ADVISORLAPOSTA

IL PADRE

DELLA CONSULENZA
INDIPENDENTE

Gentile redazione di
ADVISOR. si parla sempre piu
frequentemente di consulenza
finanziaria € sono moite le so-
cieta e i soggetti che rivendi-
cano la paternita del primo
contratto di consulenza indi-
pendente, Esiste un modo per
verificare chi e quando a sti-
pulato il primo vero contratto
da “advisor”?

Cordiali saluti.

Antonio Paoletti - Siena

Risponde Gaetano Megale -
Progetica:

Il dibattito intorno alla “primo-
genitura® di un contratto di
consulenza & particolarmento
acceso.

Gianfranco Cassol, presidente
di Sol&Fin rivendica su ADVI-
SOR di dicembre 2005 a pagh-
na 41 tale primogenitura in un
documento ufficiale: “Noi di
Sol&Fin Sim S.p.A. (per este-
so Solidarieta & Finanza) ab-
biamo introdotto per primi il
contratto' di consulenza gia
dal millennio scorso. | promo-
tori finanziari con Sol&Fin Sim
svolgono normalmente "attivi-
1a di consulenza finanziaria re-
munerata a parcella. La data
storica di fondamentale impor-
tanza per la consulenza in Ia-
lia & il 5 novembre 1998 data
in cui fu emessa la prnima par-
cella dal dottor Carlo Mala-
raggia, consulente - promoto-
re di Sol&Fin”.

In realta, per precisione stori-
ca. possiamo documentare
che il primo contratto di con-
sulenza remuncrata a parcella
& stato fatto da Egwdio Vacchi-
ni 1l 18 settembre 1995, os-
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sia ben tre anni prima della
data storica citata... Il con-
tratto in questione (del quale
abbiamo tutta la documenta-
zione) e la relativa prestazio-
ne & stata erogata da Save-
sim della quale Progetica era
consulente e Vacchini Promo-
tore Finanziario...

La prestazione & stata remu-
nerata con 125.000 delle vec-
chie lire.

FISSO O VARIABILE?

Caro ADVISOR. sono un vostro
assiduo lettore. Lo scorso me-
se ho apprezzato molto il dos-
sier che avete realizzato sul te-
ma dei mutul.

Tuttavia non ho ancora ben ca-
pito in base a quali valutazion
si debba scegliere un mutuo a
tasso fisso o a tasso varnabile.
Inoltre vorrei sapere cosa ac-
cade nel caso in Cui una perso-
na non riesce a essere puntua-
le nel pagamento delle rate.
Grazie per la disponibilitd.
Antonello De Martino - Pavia

Gentile lettore, grazie molte
per la sua lettera. Nel rispon-
dere alla sua domanda é do-
Veroso innanzitutto precisare
che la scelta tra tasso fisso e
variabile di un mutuo non &
altro che una questione di
merito, relativamente alla
quale il mutuatario (colui che
contrae il mutuo), ha la mas-
sima discrezionalita e quindi
la plena responsabilita. E
questo @ un aspetto impor-
tante, poiché le banche non
POSSONO IMpPorre questo tipo
di scelta,

Pertanto, colui che ritiene
che il costo del denaro possa
aumentare nel periodo di du-
rata del mutuo avra la conve-

nienza a scegliere un finanzia-
mento a tasso fisso; colui
che invece ritiene che il co-
sto del denaro possa diminui-
re opta per un mutuo a tasso
variabile. Particolari interessi
sono quelli di mora, ciog quel-
Ii che cominciano a decorrere
su una rata scaduta e non pa-
gata, fintanto che il paga-
mento avvenga.

La decorrenza degli interessi
moratori ripaga la banca del
ntardo nel poter disporre del
denaro rispetto alla scadenza
prevista, e aggrava, evidente-
mente, la posizione debitoria
del mutuatario,

Se la rata non pagata &, co-
me usualmente, comprensiva
di capitale e interessi, con ri-
guardo a quest'ultimo compo-
nente la mora realizza un ef-
fetto anatocistico (cioé, inte-
ressi su interessi): tale effet-
to ¢ valido se la mora & con-
trattualmente convenuta.

Il ripetersi di ritardi, o addirit-
tura di definitivi mancati pa-
gamenti delle rate, pud con-
durre alla decadenza dai ter-
mini di dilazione e alla nsolu-
zione del contratto per ina-
dempimento assoluto.

IL MISTERO
DELLE UNIT LINKED
Cari giornalisti di ADVISOR.
vorrel farvi una semplice do-
manda. Che differenza c'é tra
una polizza unit linked che in-
veste in fondi e un fondo co-
mune di investimento? Un mio
conoscente mi ha infatti pro-
posto di sottoscrivere una po-
lizza unit linked, ma sincera-
mente non ho capito bene di
cosa s trattl.
Grazie mille,

Mattia Ferrario - Udine

Caro lettore, la rningraziamo
per la lettera.

Purtroppo riceviamo numero-
se lettere in cui gli utenti si
lamentano del fatto di non
comprendere esattamente
quanto gli viene proposto.
un po’ per mancanza di vo-
lonta di approfondimento, un
po’ per la effettiva comples-
sita di certe offerte e un po’
per mancanza di trasparenza
dei gestori.

Molte volte al cliente il ge-
store parla di semplice “in-
vestimento”, senza specifi-
care le caratteristiche di
questo o quel prodotto.
Riguardo alla sua domanda,
possiamo dire che una poliz-
za di tipo unit linked & una
polizza vita ad alto contenu-
to finanziario.

1l denaro, cioé il premio, che
si consegna al gestore (ban-
ca, Sim o compagnia d'assi-
curazione) & investito in
quote di fondi di investimen-
to. i quali posseggono gene-
ralmente una parte pit o
meno elevata di azioni. 1l
rendimento della polizza &
cosi legato al rendimento
del fondo.

Con un fondo di investimen-
to il risparmiatore investe
invece direttamente il dena-
ro per I'acquisto di quote
del fondo, senza che venga
fatto alcun riferimento ad
una polizza vita. Pertanto.
anche se le modalita di fun-
zionamento dei due prodotti
potrebbero somigliarsi, essi
sono riconducibili a due di-
versi tipi di contrattuali, Per
entrambi i prodotti oggi le
societa devono rispettare
obblighi di trasparenza, rela-
tivamente a costi e politica
di investimento.



