ADVISORLAPOSTA

IL PADRE

DELLA CONSULENZA
INDIPENDENTE - Parte Il
Continua il dibatt to intorno ak
la patarnita del primo conlt -al-
to di consulenza indiperdente.
Donc 1a lettera, oukblicata nel
numero di febbraio d ADVE
SOR firmata Gaetano Mega-
le (Progetica), ¢ lz “isposta,
pubblicata sul numrerc di mar-
2. d Gianfranco Cassol
(Sol&Fin), ecco 1a nuova rz
rlica di Megale e |'intervento
sull’argemento in questicne di
Stefano Masullo (ASsoccnsu-
lenza).

La replica di Gaetano
Mecgale, Progetica

La consuienza in materia di va-
lori mobifiari & un'attivitd rego-
lamentata gia aal 1991, legge
.1 gel 2 gennaiv 1991, dove,
ell’art. 1 “Attivita d'interme-
diazione mobllizra” si fa speci-
fico riterimento, alle lettera 2),
L'attivita di consulanza ora al-
lora specificatamente riserva
ta alle Sim 6 non, ¢ome ar-
tualmenie, un servizici classif-
cate “sccessoric”. infatt), nel-
lart. 2 siclta testualmente
che *l'esercizio professionalz
nei confronti dal pubb!ico delle
attivita di cui all'art. 1 e riser-
vato Jlle socicta d'intermedia-
Zione mobiliare . Successiva-
mente 16 Consob, ¢con deiibera
n. 8350 cel 2 dicembre 1934,
S0RICVe il nucve regolamentus
aiselphnante 'asereizio delle
altwita d'intermediazinne mo-
bilfare laadove ercno fornite Iz
maodalita i esecuzione de)l at-
tivita di consulenzs in matera
o valor: mobiliart {art. 33).
Questa Lbreve cramassa -
mativé & opocrtuna per ovi-
aerziare che 'atrivita i con-
sulenza era gis regalamentata
ben prima ael decreto Eurosim
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de! 19296 e dei regolamenti
del 193J8 citati nella lettera
de! signor Cassol put:bficala
sul numero d marzo di ADVI-
SOR e nella qua'e < afferma:
“Non ccmgranciamo di che ti-
PO d) attivita di consulenza
parli i! signor Gaetano Megale
- Progetica antecedsnte all's-
menancne della legge e del
decret) attuativi®. Per questi
metivi ribadisco che, per quen-
to ci costa, Savesim, societa
di intermediazione mobiliare ai
Bolzano. propose I'attivita cli
‘conswlenzs in materic oi valc
i matiliar®, regotaia dale
normative eitate, gia nel set-
tembra 1995 @ dungue € stata
1a prima Sim in ftalia.

Incitre nbadisco. ma solo per
precisione storinz, che il pri-
mo contratto di consulenze re-
MUNerato a parmelia é srato
reelizzate aa Cgidie Vacchin il
18 settembre 1995, allora
premotore fnenziario di Save-
sim, laddove giversi contratti
Ui consulenzs sono rimasti (n
vigora fino a tutte 1l 1999. Tali
CirCcostanze m sone rote, e
naturelmente posso documen-
tarle, in auanto in guel pericdo
Progetica era consulente i
Savesim.

Spero che questa preclsazione
faccia comprendere al signor
Cassol ji tipo e la natura "Is-
gale" delia consuienza in ma-
tana ¢i vaiori mekilian o oui
fazevo riferimentc.

L'intervento di Stefano
Masullo, Assoconsulanza
Con I3 presente vorre! affel-
tuars a'cuns doverose orecisa
Zioni refativarnznts alla querel-
le sorta rei recent! numeri di
ADYISOR riguardante | introdu-
Zione e 12 sviluppo in (talia del-
l'attivita di consulenza agli in

vestimenti inciperdenie e del-
le rivendicazicni inerenti e pr-
mogenitura.

A) [l sottosentto ha inixiato a
svolgere aitivité Wi consulenza
in materia ai investimenti mo-
Wiliaii in mooa indipendanre a
in maniera codificata fecendo
Stipuiara afla propria clientela,
per o piu istituzionale, apposi-
to contratte nel 1986 in quall
t& di procuratore di Borsa g
rappresentarnte alle grida del-
"=wente i cammo Dario Leon-
2ic. Tale personale attivita, ai-
vanuta riservata alle scle S'm
¢on ["avvento della Legge
1/1991 e proseguita succcsi-
vamen!e all'internn defla so-
eietd Murchio Sm & Co, dove
no ricopertc fire 2/ 1995 |a
qualifica di drettore marke-
ting 2 relaziony esterre.

B) Nalic stasse veriodo indica
to precedentemente aire im-
portanti oocrator! del settore
finanziario, akcuni come )l sot-
toscritto tuttora operativi. ini-
Ziavano un percorsc professio-
naie similare al i o=l Arno-
to cell’sttivita di consulenza
incipendente. (n particclare mi
riferisco a Gianlvigi Simane.
Marco Mattana, Gran Enrico
Plevna e Adamo Gentile at!ivi
con propric socictd di interme-
dizzionz mabillare Indpenaenti
private e autorizzate esclusiva-
mente a svolgera J'attivita di
consulenza irdivendenie ai
sensi della Legga n. 1 del gen
naic 1991 denominate rispel-
tivamente Stud ¢ Investimenti
Mohilizn Sirm, Forinvast Sim,
Adb Sim, 34 Investimenti Sim.

C! In data 15 dicembre: 1936
I scttoscrtte, presidenic
Oy rs Consulting Spa, insleme
a Gianluigi Eimone, presidente

e amminfstratere dglegato
Studli e Investimenti Mobiliari
Srf @ a Gian cwico Plevra,
amminisiratore delegsto Aab
S, afla ivee del recsoimento
in italia aslia Nrettiva comuni-
taria n, 93/22 del 1 setiem-
hre 1996 i/ cur effetto tu
quello di liberalizzare la consu-
lenza agli investimenti, ren-
derdole quind’ un'attiviia ac-
cossoria e non pit riscrveta a
barche e 2 imprese af Investi-
mento, nuniti, insieme ad aitr
2 $00) fondatcri, 3 Milano
Presso o studio del natain
Jbalac La Porta eostituiva As
souonsulenza alo scopo di 1u-
telare gli operator delle cate-
gor'a, istituzionializzare tale at-
tivita e gerartire gl utenti fi-
nafi, Il scttosentte vanne nc
minato segrelario generale,
carica attualmente ricoperta,
S'mone presidante, carica 'a-
selata nel 1529, Plevna, vize
présidente, carica lasciata nel
1399,

D) ne' 2002 il soltescriita in
collaberazionz con Massimilia-
no Romano,direttore centrale
Assoconsuienza. puttlicava
per conto delle Ed.zion! FAG il
prime e ancora vmco fiteo (n-
teramentc dedicato aila cor
suienza ci investimento inohk-
pendernte aal titolo “ll consu-
ferte o investimento”.

In virté o quanto espos'o.suf-
fragato da precisi e incontrc
vertitili facti 2 avsenimenti
cronolcgici, nen si capisce, in
uitima analisi, a quale titolo
altn operaton, possanc avan-
Zare presunte pretess o "pa-
ternita” in matena. Sono sive-
ro,con questo mio intervento,
di avar definitizamente ¢niari-
to una volta per tutte /a croni-
storia dell'atuvita J' consulen-
ze indipendents in ltalia
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