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Megale*

potrebbe fallire

a Mifid 2 nasce per l'insufficiente

applicazione della  precedente

normativa che ha generato risultati
insoddisfacenti e Vinasprimento normativo
incrementera di sicuro | costi della
industria. Per questi motivi c'2 da chiedersi
se la Mifid 2 possa essere maggiormente
efficace oppure lasciare la situazione
invariata, se non, perfino, peggioraria.
Nel campo finanziario é provato che un
approccio “compliance rule based” non
solo & inutilmente costoso ma & anche
controproducente in quanto genera, per
reazione, comportamenti di boicottaggio o
di elusione della normativa (Anechiarico e
Jacobs).  Inoltre, una  compliance
prescrittiva rischia di “anestetizzare” la
consapevolezza aziendale del rispetto delia
norma e innescare comportamenti per
aggirarla non appena se ne presenti
l'occasione o per evitare l'assunzione di
responsabilita (Hinna, Zamagni e altri).
Diversi studj (Barth, Capro, Levine e altri)
hanno dimostrato che nei Paesi con
maggiori restrizioni normative il sistema
bancario-finanziario & pia fragile e le
performance sono peggiori. Altri studi
(Anghion, Carlin, Pinotti e altri) provano
che un elevato grado di regolamentazione
puo causare piti bassi livelli di fiducia degli
investitori* verso gli intermediari e verso il
sistema di tutela. Cosi, in conclusione,
lattuazione della Mifid 2 potrebbe non
raggiungere gli obiettivi che si pone.
Cio & un rischio reale se non si cambia Ia
modalita di attuazione della normativa da
parte del sistema e se non si modifica
I'attuale contesto culturale, in particolare in
relazione af tema della “compliance”.
La sfida & trovare il giusto equilibrio tra
regole e responsabilita etica degli
intermediari e  degli  operatori,
accompagnando 'attuazione normativa
con un “values-based ethical approach”
che é significativamente piu efficace
dell'‘approccio “rule-based” per ridurre i
comportamenti non etici o illegali.
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