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Una ricetta per ottimizzare I'investimento

vanto & ragionevole aspettarsi da
una polizza indicizzata? Per rispon-
v dere a questo interrogativo Corriere
2% Soldi, in collaborazione con la so-
cietd di analisi quantitativa degli investi-
menti Progetica, ha elaborato due esempi.
1l primo cansente di valutare quanto @ leci-
to pretendere dalle attuali polizze in com-
mercio, mentre il secondo ipotizza un pro-
dotlo «ottimizzaton.

W Quello che ¢’¢. Immaginate un prodotto
legato ai tre indici di Borsa piil frequente-
mente utilizzat dalle index sul mercato,
quali lo S&P 500 di New York, il Nikkei 225
di Tokio, I'Eurotop 100 di Londra: la dura-
ta del contratto @ di otto anni. Con un pa-
niere composto da ciascuno dei tre indici
per 1/3 & possibile stimare, al 95% di pro-

babilita, un rendimento Jordo (pari alla ri-
valutazione secca dei tre indici) del 54.2%
a scadenza. Se si adepuras perd il risultato
tenendo conto dell'inflazione (ipotizzata al
2,5% annuo) a scadenza si ottiene solo il
26,6%. Se poit il meccanismo di calcolo uti-
lizzasse fcome accade molto spesso) la rile-
vazione mensile degli indici allora il rendi-
mento complessivo scenderebbe al 26,5%,
che significa il 3.8% al petto dell'inflazione.
& L'ottimizzazione. Un rendimento molto
pitr soddisfacente si ottiene modificando i
pesi di questi indici, In base al modello
messt a punto da CorriereSoldi e Progeti-
ca, basta eliminare i Nikkei 225 (rappre-
sentativo di un mercato azionario «non ef-
ficientes) e attribuire all’Eurotop 100
I'S8.89% ¢ allo Standard & Poor's 500

I'17,11% In otto anni & possibile aspettarsi
fcon il 95% di probabilit) una rivalutazio-
ne lorda del 116% al netto dell'inNazione.
E in caso di rilevazione mensile degli indi-
¢i? [l risultato lordo scenderebbe al 44,6%,
sempre al netto dell'inflazione. Owero eir-
ca 2 punti percentuali in piu all'anno di
quanto offerto attualmente dai Btp decen-
nali. I caleoli, poi, hanno dimostrato che
tutti e due i panieri (quello classico ¢ quello
ottimizzato) avrebbero una probabilita
tendente & zero di perdita del capitale ini-
ziale investito, Come dire che uno dei punti
di forza delle index (in Borsa senza rischia-
re il capitale) nel lungo periodo @ realizza-
bile con il fai-da-te azionario, utilizzandn,
per esempio, fondi specializzati sulle sin-
gole Borse.



