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FONDI La nostra classifica delle sicav pit redditizie

Cento campioni mondiali
per sfidare le Borse

Dagli Usa all'Estremo Oriente, passando per I'Europa:
i prodotti azionari dei grandi gestori internazionali
che vincono la gara dell’abilita e del valore aggiunto

o ento fuoriclasse sira-
& 9 opieri in campo per
4 4 un inedilo mondiale
“¥ di Borsa. Cento sicay
aziondrie che hanno supe-
rato brillantemente la «ga-
ra di stilen inaugurala fa
settimana seorsa da Corree-
reSoldi con i concorrenti
italiani. Alla prova del com-
portamento. i campioni di
marca estera che a fine
aprile "98 avevano almeno
tre anni di attivita hanno
dato risultati davvero buo-
ni. Segnalandosi particolar-
mente  nella
specialitd che
misura la bra-
vura dei gestori
a generare va-
lore aggiunto 1e
quindi di mi-
gliorare la per-
formance) ri-
spetto al porta-
foglio iniziale.
Le altre tre gare
(redi pezzo a
Jianco) riguar-
davano abilita
complessiva a
wnavigares sui
mercati di riferimento il
parametro pit significativo
in base al quale sono state
stilate le classifichel, la ca-
pacith di abbassare il ri-
schio intrinseco dell'inve-
stimento e la fedelta al mix
di indici che meglio spiega
nel tempn il comportamen-
to del prodotto,

IN AZIONE

L'analisi i @ concentrata
sola sulle categorie aziona-
rie, le piu interessanti per
ali investitori aliani che
vogliono diversificare sui
mercati di tutto il mondo.
Visto che la specializzazio-
ne sui singoli Paesi (& ora
sempre piu trasversalmen-
te sui vari settori di Borsa)
¢ ung delle carateristiche
tipiche dell’'offerta dei
grandi gestori internazio-
nali. Con la style analysis.
poi. i cento campioni sono
in primo luogo stati catalo-
gali (ricordiamo che per il
mOMENlo non- esiste una
classificazione generale di

tutte le sicav esterel in base
alla loro rispondenza stili-
stica a uno dei 19 mix di in-
dici che definiscono le caie-
gorie di Assogestioni per i
prodotti italiani.

E adesso la parola ai mi-
gliori in assolute. Ossia a
chi ha meritato il voto di
abilitd piv elevatn, Abn
Amro equity Europe, lo
specializzato eurapeo del
colosso nlandese, batte wtti
con un «10s, Significa che
la capacita dei suoi gestori
di navigare con successo
nei suoi mercati
atipici» & Ja mi-
gliore, qualsiasi
siano le condi-
zioni atmosferi-
che. «Questo
fondo seleziona
con particolare
attenzione i set-
tori delle Borse
europes occi-
dentali — spie-
ga Alvise Cigo-
gna, responsa-
bile italiane
della casa —. E
in questo mo-
mento sono decisamente
soveappesali telecomunica-
sioni, banche, assicurazioni
e 1 servizin, Mentre i Paesi
su cui il campione olandese
si sta shilanciando pit del
solite sono Germania, Fin-
landia e Spagna. Con quali
strategie lavorate? «Analisi
dei fondamentali. E poi, u-
na volta acquisiti i ttoli, li
teniama per un lungo pe-
riodos,

CRESCITA AMERICANA

Morgan Stanley Us equity
growth @ invece il primo
deghi azionari che Vanalisi
stilistica definisce «ameri-
cani». 1l segreto del 9.8 in
abilita? «Negli ultimi tempi
sul mercato Usa ha premia-
o molto la seella di gesti-
re con il mewdo growths,
spiega Stefano Russo, re-
sponsabile italiano della si-
cav. Groweth significa «ere-
scitan e si contrappone allo
stile palue tavalores), Con il
primo si privilegia la sele-
zione i aziende che possa-

no dare nell'immediato fu-
o una crescita di wili so-
pra la media delle pravisio-
ni. Mentre wtilizzando il
avalores si seelgono le a-
doni in base ai fondamen-
1ali di bilancio e alla relali-
va economicitis dei prezzi di
Barsa. « fondi gestiti con fo
stile greveth hanno benefi-
ciato dell’eccezionale per-
Jormance dell'cconomia a-
mericana negli ultimi anni
— conclude Russo —. visto
che le sorprese positive in
fatto di utili erano sempre
all'ordine del giornow, Dove
investite ora? «Distribuzio-
ne, beni industriali, tecno-
Jogia & finanziari. utilizzan-
do solo titoli Usa con capi-
talizzazioni grandi ¢ me-
diew. A questo fondo spetta
anche il primato assoluto

N

nella gara del valore ag-
giunto: per ogni 100 milio-
ni. il lavora del gestore ne
Iy aggiunti i i 33 al net-
to dell'inflazione « di quello
che il portafoglio avrebbe
reso di per sé.

L'obiettivo di FIT Ameri-
can & invece ivestire in
Usa i capitali di chi non &
americano. L'analisi com-
portamentale, comungue,
mette questo fondo della
scuderia Fleming alla guida
degli azionari internaziona-
li. con un voto di abiliti
complessiva par a 9.3, «In
portafoglio ci sono sia
grandi societa sia smaf!
capn, spiega Manfredi Ca-
tella, responsabile per gh
investitort istituziongli del-
la Robert Fleming sim, il
braceio ialiano della casa
inglese. «Per selezionare i
titoli diamo molta impor-
tanza all'affidabilita del
management, ai fondamen-
tali e. infine. alla perfor-

.mance finanziania della so-

cietan. Neghi ultimi mesi ¢'s

stato un riposizionamento
verso i ticoli medium cap.
che sono creseiuti meno de-
ali altri. E il portafoghio, ne-
gli ultimi tempi, & fano per
il 63% di industriali. per il
28% di fnanziari. per il
6.3% di public utilities, ol-
tre a un 2% di liquidita.
STRANIERO IN ITALIA
L'elichetta «azionari italia-
tie & s0lo per quattro pro-
dotii. 1l migliore. con un vo-
to di abilita paria 7.6, v Cs
equity Italy,

Come funziona? «XNon
compriams holding — spie-
gano alla sede milanese del
Credit Suisse —, E negli ul-
timi tempi si @ giocata con
decisione la carta dei titoli
"medi’, ossia | principali
pratagonisti del nuovo indi-
ce Midexe.

[ settori pit gettonati in
generale? Bancario, distri-
buzione alimentare. ener-
dia, lrasporti.

Giuditta Marvelli
Francesca Monti
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3 Le regole del gioco
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L’ITALIA E IL RESTO DEL MONDO

(Le sicav con il voto di abilita complessiva piu elevato. classificate
in base alla style analysis. Per valutare
al meglio la classifica si legga il servizio in alto)
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Cento campioni mondiali
per sfidare le Borse
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ANTHONY MOZLEY
alla guida di Fleming Sim Forte: Eborazions su dati Progetica

DAGLI USA
AL FAR EAST

(Le sicav con il voto di abiliti
complessiva pin elevato,
classificate in base alla style

analysis. Per valutare
al meglio la classifica
si legga il servizio in alto)

1§ STEFANO RUSSO
4 Respoasabile

. per I'italia
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Fonle Elaboraziane su dati Progetica



