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RISI’ARM!()E INVESTIMENTI

I MIGLIORI PORTAFOGLI PER VINCERE SUI MERCATI

(L'assct allocation ideale per dngue livelli di rischio ¢ per ogni societa che ha partecipato al tornco.
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CONFRONTI | portafogli del tornea

Scegliete
la ricetta
ottimale

g ciascuno il suo portafoglio
S5 ottimale, Conclusa la shida fra gestori
: } svoltasi nelle ultime settimane,

% continuiamo la pubblicazicne dei mix
di fondi efficienti su diversi Jivelli di
rischio per Je 32 sociela protagoniste del
torneo. Al di fa dei risuliati di gara,
inlaiti, & interessante conoscere le vane
ricette, perché guesti mix, individuati
dalla societix di analisi quantitativa
Progetica con H metodo statistico della
Madern portfolto theory, rappresentano per
I cinque livelli di volatilita In gioco (il
piir basso corrisponide & una deviazions
standard dell'.5, il pit alto al 4.5) qual
& la combinazione «ideales offerta da
ciascuna delle societa. Ciot qual @
Tassemblaggio di fondi (almeno due) che
pud massimizzare il rendimento per
ogni grado di rischio.

Scorrendo i portafogli. quindi. i
possessori di fondi potranno avere un
metro di valutezione in piu per riflettere
sugh investimenti g@a fasti. O su guelli
ancora da fare. Con una avvertenza: il
metodo utilizzato ¢ 1anto piu efficace
quanto pite & ampia la gamma di fondi
offerti. E quindi di norma sono risultate
favorite le grandi sicav estere. lnvece le
societit di gestione con pochi predotti sono
risultate penitlizzate.

Qui a fianco pubblichiame fa seconda
metd dei portafogli ( peimi 15 1 trovate
sullo scorso numero): i dati indicati
accanto 4l nome di ciascun fendo
rappresentano il peso percentuale che il
prodotto deve avere nel portafoglio
otlimale. La gara si @ busata sullanalisi
di 36 mesi. fra fine agosto "9 ¢ fine agosto
"98. | fondi che nel frattempe hanno
cambiato tipologia Iper esempio Finanza
Romagest opgi Azionariv Europa
Romagest) sono indicatl con il veeehio
nome. La dizione oportafogho non
calcolabiles indica che la gamma di
prodotti della sociela interessata non
consente di individuare un portafoglio
efliciente con almeno due fondi per la
deviazione standard in questione.
Prossimamente pubblicheremo i mix
efficienti di Sogelux e Templeton. big
rimasti fuori gara per un problema di
eluborazione storica doi dati.
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