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Trend Un'elaborazione di Progetlca che stima, con alto grado di probabilita, il capitale accumulabile in base a durata e livello di rischio

Quanto vale la rendita di scorta

Un quarantenne che versa 25000 euro potra incassarne dai 125 ai 196 al mese, un giovane
dopo 40 anni puo arrivare, puntando sulla Borsa, a 500. Assegni pil avari per le donne

uanto pud valere, come

rendita di scorta, versare

mille euro 'anno in un

fondo pensione? E' la do-

manda che | lavoratord,

alle prese con la scelta del Tir, si
pongono. E una risposta la si pud
trovare nelle tabelle qui a fianco.
Un quarantenne che versa da
qui al 2032 mille euro 'anno, per
un totale di 25.000 euro, pud spe

[S] 1 test di rendimento :

i capitale accumulabile con un contrituto annuo di Mie ewo e la rendita ipotetica. Scenanio probabilistico, che ha I'84% i possIbIMA di venficarsi
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integrativo, Pit o meno a meta

strada sk rroverd chi punta sulla Ii-

nea obbligazionaria. Si watta di
importi reali, cio¢ che avranno
tra venti o trent’anni lo stesso si-
gnificato di oggl in termine di po-
tere d'acquisto. La strada delle
previdenza integrativa. insom-
ma, ¢ lunga e faticosa

Pitr il traguardo ¢ lontano, pia
Ia rendita cresce. Un trentenne
che versa mille euro 'anno fino a
65 anni potrd contare su un asse-
gno di scorta che va dal 179 a 385
curo al mese. La collega donna,

nella medesima sitvazione, si do-
vih accontentare solo di 116 ¢ di
211 ewro, 1l venticingquenne di og-
gl. dopo 40 anni di versamenti,
per un totale di 40.000 euro, pud
accumulare un montante di
49.035 con la gestione garantita,
di 69.700 con l'obbligazionaria ¢
di 124.920 euro con l'azionaria
globale. Questi importi daranno
lsogo ad una pensione integrati-
va da 2.535 a 6.455 curo I'anno
per un vomo di sessantacinque

anni, da 1.670 a 3.5%0 euro per
una donna di sessanta.

Le simulazion} sono state rea-
Hzzate dalla societh di consulen-
za Indipendente  Progetica ¢ con-
sentono a ciascuno, In base ale
F'eth, e alla propensione al ri.
schio, di valutare quanto pud ef-
fettivamente rendere un investi-
mento nella previdenza comple-
mentare. 1 calcoli sono fatti pren.
dendo a riferimento un versa-
mento di mille euro 'anno. Le ta-

belle sono di due tipi. Nella pri-
ma, quella centrale, \1em: npona
to il capi che, pr
te, i rluscird ad accumulare in
base alla durata dei versamenti
alla linea d'investimento  scelta,
Nelle due tabelle a flanco Ia rendi-
ta annua a fronte del capitale ac-
cumulato per un oMo © per una
donna.

«Le stime si basano sul metodo
Monte Carlo — splega Sergio Sor-
g, vicepresidente di Progetica —.

Un modello scientifico che stima
i valorl futuri del rendimenti dei
titoll in portafoglio  atribuendo
ad essi probabilith di accadimen-
to: negll esempl & stato considera-
1o uno scenario prudenziale con
I'84% di probabilia statistiche di
accadimento. | valori sono al net-
to ded costi medi di mercatos. Si
trana di stime (o sommato pru-
denziall. Non si ¢ perd tenuto
conto dell’effetto fiscale, né sul
plano della deducibilith, né su

quello della rassazione finale. Co-
me si pud vedere il montante to-
tale dipende molto dalla linea
prescelta. Tra quella prudentissi-
ma ¢ quedla Impegnata in Borsa
sulle lunghe scadenze, H capitale
pud pin che raddopplare.

«Il comparto garantito & simile
aquelo destinato a ricevere i Tfr
dei lavoratori che non & pronun
ceranno entro i 30 giugno 2007
— sostiene Sorglh —. Per un lavo-
ratore che abbia parecchi annl
davanti a s# prima del pensiona
mento, sceghere una linea di que-
sto tipo in modo i, non espri-
mendo cio® alcuna Indicazione,
oppure esplicito, significa rinun-
ciare alin prospettiva di una mag-
giore nivalutazione ded versamen-
e

Nella previdenza  complemen-
tare le donne sono fortemente pe-
nalizzate. «Nelle simulazioni so-
no state adottate le statistiche
pit aggiornate sulla mortalith —
spicgn Sorgh — in base a cul un
vomo i sessantacingue annl ha
un‘aspettativa di vita residua di
oltre ventidue, una donna di ses-
santa i oltre trenta. Per valutare
Ia maggiore o minore convenien-
za di una soluzione di previden.
za complementare  bisogna tener
conto naturalmente anche di
questa variabiles. Non basta, in-
somma, considerare quale rendi
ta vitalizia ci si pud ragionevol-
mente attendere, ma anche qual
& la durata di liquidazione previ-
sta in base alle statistiche.

«Questo raffronto — sottolinea
Sorgi — & utile per aderentl vicini
all’etd pensionabile e per piani di
versamento di breve durata, in
cui la rendita iniziale & spesso in-
feriore al contributo annuo. Con
siderando che presumibilmente
essa verra liguidata per un nume-
ro di annl nettamente  superiore
a quello per i quali si & pagato, il
CONO (Orma in attivos.




