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Previdenza

Servizi | vantaggi di far valere il diploma da parte degli over 40

|

(Quando la laurea

promuove

la pensione

Con il riscatto si incassa piu dei soldi spesi. Ma
non sempre si taglia il traguardo in anticipo

DI MASSIMO FRACARO

| riscatto della laurea?
Non avvicina il traguar-
do come molti spera-
no, ma rende la pensio-
ne meno avara. E ga-
rantisce una vecchiaia, relati-
vamente, piu serena.

Dopo aver scandagliato la
convenienza del riscatto del-
la laurea per i giovani — colo-
ro che avranno una pensio-
ne tutta contributiva perché
hanno iniziato a lavorare dal
1996 in poi — CorrierEcono-
mia ha messo sotto la lente
gli over 40. I dipendenti, rela-
tivamente piu fortunati, che
beneficeranno di una pensio-
ne retributiva (se avevano al-
meno 18 anni di contribuzio-
ne entro il 1995) o mista (re-
tributiva per l'anzianita ma-
turata fino al 1995, contributi-
va dal 1996 in poi).

L'elaborazione e stata rea-
lizzata da Progetica
(www.progetica.it), societa
indipendente di consulenza
previdenziale e finanziaria.

La convenienza

Il quadro & sostanzialmen-
te analogo a quello dipinto
nell’articolo del 3 marzo. 1l ri-
scatto della laurea & un’ope-
razione finanziariamente
conveniente, cioe si prende-
ra in pensione — in base alle
attese di vita dopo aver la-
sciato il posto di lavoro (ta-
belle Istat 2005) — piu di
quanto speso. Per ogni euro
pagato per il riscatto si ha un
vantaggio monetario che va
da 0,25 centesimi a 1,05 eu-
ro. 1l riscatto premia piu gli
uomini che le donne, anche
se queste potranno godersi
la pensione per un maggior
arco temporale.

A rendere piu appetibile
I'operazione & anche la possi-
bilita, introdotta dall’'ultima
riforma pensioni ma solo per
le domande presentate dal
2008, di saldare il conto fino
a 120 rate mensili e senza in-
teressi. Questa & l'unica novi-
ta positiva apportata dalla ri-
forma. Non c'é alcun rispar-
mio sui costi del riscatto.

L'onere da sostenere é cal-
colato con il complesso mec-
canismo della riserva mate-
matica: in pratica bisogna
versare, in base al proprio
reddito, i contributi necessa-
ri a coprire l'incremento di
pensione derivante dall’ag-
giunta degli anni riscattati, il
tutto rapportato alle aspetta-
tive di vita. Ricordiamo che,
se la laurea e stata presa men-
tre si lavorava, con regolare
versamento dei contributi, il
riscatto non € ammesso.

La convenienza finanzia-
ria dell’operazione & dimo-
strata da un altro dato, facil-
mente individuabile nelle ta-
belle. Il tasso di sostituzione

— rapporto tra pensione e ul-
timo reddito — cresce anche
di 7/8 punti percentuali, il
che vuol dire intorno ai 280
euro di pensione in pit al me-
se. Portando cosi anche chi
avra la pensione mista a per-
centuali di copertura intorno
al 65/70%.

Il vantaggio massimo, pe-
ro, lo si ottiene se, grazie al ri-

scatto della laurea, si riesce a.

valicare il limite dei 18 anni
di contributi al 31 dicembre
1995, che fa da spartiacque
tra regime misto e retributi-
vo. Ad_esempio un 55enne
con poco meno di 30 anni di
lavoro alle spalle nel 2008,
nel 1995 aveva meno di 18 an-

dente guadagno temporale
(3 anni) solo chi ha iniziato a
lavorare immediatamente
dopo la laurea o chi ha co-
minciato a 29/30 anni. I pri-
mi in genere perché raggiun-
gono piu facilmente i40 anni
di contribuzione, dribblando
cosi l'eta minima richiesta
dalle quote. 1 secondi, inve-
ce, perché riescono a rag-
giungere in determinati casi
i 35 anni di contribuzione e
I'eta soglia prevista dall'ulti-
ma riforma prima del compi-
mento dei 65 anni. Traguar-
do che, invece, dovrebbero
tagliare se non potessero
mettere nel camet i 4 anni di
riscatto. Chi sta nella fascia

di mezzo, invece,

guadagna non pil

di uno o due anni.

La convenienza e Stz Qukake oiite:
massima per chj, grazie a] quindi, & meglio

» . PR fare valutazioni at-
recupero dell’'Universita, tente prima di pro-
passa dal regime misto (i 2700,
a quello retributivo guarda le donne,

invece, poiché

ni di contribuzione. La sua
pensione, ipotizzando un
reddito lordo attuale di
40.634 euro, ammontera a
circa 28.000 euro. Riscattan-
do i 4 anni di laurea passa
nel regime tutto retributivo.
E la pensione schizzera a
34.000 euro, circa 1'80% del-
I'ultima retribuzione.

L'anticipo

Qui i dati non sono univo-
ci. Il meccanismo delle quo-
te introdotto dall’ultima rifor-
ma — necessita di combina-
re un'eta minima e almeno
35 anni di contribuzione —
sembra creare qualche di-
storsione.

Pud lasciare con un evi-

O [Su Corriere.it

uando andro in

pensione? Alla domanda
si pud facilmente rispondere
con il «Pensionometros, il
calcolatore messo a punto
per corriere.it da Progetica,
societa indipendente di
consulenza previdenziale e
finanziaria.
Per utilizzare il
«Pensionometron si deve
selezionare nell’home page
dicorriere.it I'icona del
canale Economia.
Il calcolatore é di facile
utilizzo: é sufficiente indicare
4 dati (sesso, anno di nascita,
tipo di attivita e anni di
contribuzione) per sapere, in
base all'ultima riforma,
quando si tagliera il
traguardo.

l'eta pensionabile
e quasi sempre fissata a 60
anni, il beneficio, in termini
di anticipazione del momen-
to della pensione € meno sen-
sibile. Nell’analisi non é sta-
ta considerata la possibilita,
tuttora prevista dalla norma-
tiva, di poter incassare la ren-
dita di anzianita con la vec-
chia combinazione — 35 an-
ni di contribuzione e 57 di
eta — ma avendo la pensio-
ne calcolata tutta con il piu
svantaggioso criterio contri-
butivo. Questa opzione, com-
binata con il riscatto della
laurea, consentirebbe alle la-
voratrice un pensionamento
molto anticipato.

Le ipotesi

Tutti i calcoli sono in termi-
ni reali, cioé corrispondono
all’attuale valore dell’euro.
Si e ipotizzata una crescita
annuale del Pil dell'l,1% e
delle retribuzioni dell'1%,
sempre in termini reali. L'in-
flazione é quella media degli
ultimi 5 anni.

E i fondi?

Meglio riscattare la laurea
o investire la stessa somma
in uno strumento di previ-
denza complementare? Per i
giovani l'elaborazione del 3
marzo, aveva fatto pendere
la bilancia dalla parte della
pensione di scorta. Questa
volta i risultati non sono cosi
univoci. L'indice di efficien-
za di un investimento in pre-
videnza complementare &
sempre superiore a 1, ma
non sempre supera quello
del riscatto. Si possono evi-
denziare alcune linee guida:
@ la previdenza complemen-
tare risulta piu efficiente per
i giovani (40enni e 45enni);
® il riscatto appare conve-
niente per i lavoratori piu vi-
cini al traguardo, i50enni e i
55enni;
® per le donne l'efficienza
della previdenza comple-
mentare e inferiore, perché i
coefficienti di conversione in
rendita sono meno- elevati.
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I CONTI IN TASCA AGLI UOWNI ves

B QUANDO SI ANDRA IN PENSIONE...

L'eta di pensionamento degi vomini senza riscatto dalla taurea
Eta di inizio contribuzione (n potes & continuitl)

...E DI QUANTO SI PUO ANTICIPARLA
Anticipo dell’eta delta pensione con riscafto deda laurea i 4 anm

Eta di inizio contribuzione (n ipotesi d continuitd)

Bth 2223 2412512627 28 29 30 Bh 22|28 24725 26
4 61 61 61 61 62 62 63 64 65 0343 %1% 4
45 61 61 61 61 62 62 63 64 65 & |32 0]
5 61 61 61 61 62 62 63 B4 65 80 3] 2 [F-1 |kox| &
55 61 (61 61|61 6262 63 64 65 8 | 3|21 0/|

Per chi ha gia una discreta anzianita alle spafie, |l riscatto
defia kalrea viene visto, sopratiutto, come un accorimento
per tagliare il raguardo in anticipo, Questo & vero 5ok in parie,
soprattutto dopo L'ultima riforma che ha introdotto g8 scatini
8 I# quota (necessith di combinare ad almeno 35 anni
di contribuzions un'etd via via crescents). Pud benaficlare

gl un consistents anticipd - 3 anni- solo chi & Passato quasi
immediatamente dai banchi dell Universitd 3 mono dei lavaro
(choé ha trovato |a prima occupazions & 22 ann € non ha avito
Internzions) oppure chi si & impiegato a 29/30 anni. Negl altr
casl, al massimo, sl guadagnant 1 0 2 annl. Paradossale
il caso di chi ha iniziato a favorare a 25 anni: il riscatto non

B | VANTAGGI PER CHI HA INIZIATO A LAVORARE A 25 ANNI
Comé cambia la pensione con il riscatto della laurea 8 di quanto aumenta Il rapporto tra rendita e ultimo reddito

27 | 28 29|30
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4| -2 |-8:|=s

caso arrivare a 61 anni
Va detto, perd, che se ia pensione nene anticipata g poco,
ittt § casi & potrd averg una randita caloolata su un'anzianta
piana, 40 anni i attivita. Con effetti positivi sull’antits

dell'assegno,

sarva a nulia percha deve in ogni caso

Eta

Reddito Reddito Pensione pensiom Beneficio Penslone Tasso di Indice

lordo lordo a eta Eta senza  Tasso di riscatto sostituzione efficienza
Sesso  Eta attuale pensione pensione riscatto sostituzione Sistema riscatto 4 anni riscmo con riscatto Sistema lordo
Uomo 40 35000 43.134 61 _ 24.464 56,7% Misto 61 3.395 27.859 64,6% Misto 1,89
Uomo 45 36785 43.134 61 25.603 59,4% Misto 61 3.395 28.998 67,2% Misto 1,79
Uomo 50 38662 43.134 61 26.822 62,2% Misto 61 3.395 30.217 70,1% Misto 173
Uomo L.‘)5, 40.634 43134 i 61 27.902 84.7% Misto 61 6.147 34.049 789%  Retributivo. 1,76

Riscattare fa furea non anticipa 1 pansione; come in questo
casn, ma consents di gonfiare |'assegno INps & sperare In una
vecchiaia pld tranquilia. Come si pud veders dalla tabalia
Nl tasso di sostituzione, vale a die Nl fapporto tra pensiona
¢ ultimo reddito, aumenta in media del’8%, arrivando Intomo
al 65/70% (i contributi ammontano a 40 anni). Una quota

o relativa sicorezza. In pratica il riscatto vale un'integrazione
pensionistica di cuca 2680 suro al mase. Particolarmente
fortunato il 55enne con 30 anni o lavoro alle spalie che, grazie
ol riscatto deifa laurea quadriennale, passa dal regime
di calcolo misto a quedio retributivo, con un'integraziong
pensionistica o 500 euro al mese (il tasso di sostituzione sale

B | VANTAGGI PER CHI HA INIZIATO A LAVORARE A 22 ANNI
Come cambia la pensione con # riscattp gella faurea & di quanto aumenta A rapporto tra rendita @ ultimo reddito

dal 14% & stiora § 79%). Lindice di efficienza lordo & sempre
superiore & 1: questo vool dire che | soldi che si incassano
come maggior pensione, ipotizzando le speranze i vita
{tabelle Istat 2005), coprono abbondantemente ia'spesa
Uindics, infatti, mostra quanti euro & pensions complessiva
géanera un ewro d rscatio

Eta
Reddito Reddito Pensione pamlone Beneficio Pensione Tasso di Indice
lordo  lordo a eta Eta senza  Tasso di riscatto  con sostituzione efficienza
W‘MMMMMMWWMAM riscatto con riscatto Sistema lordo
Uomo 40 35000 43134 61  27.010 626%  Misto = 58 -756 26254 627% | Misto | 138
Uomo |45 36785 43134 @ 61 28149  653%  Misto 58 -483 27666  66,1% | Misto | 16
Uomo 50 38662 43134 61 20368 681%  Msto 58 3804 33262 794% Retibutvo, 205
Uomo 55 40634 43134 | 61 33200  770% Retribulivo 58 43 33244 794% Retributihvo| 2,00

Per chi & passato quasi senza Interruzione dall’Universda
al mondo del lavoro - ha trovato fa prima occupazione
a 22 anni & non & mal stato disoccupato ~ i riscatio
della laurea soddista i pima motivo per cul viena chiesto:
andare in pensions prima ed evitare, cos!, nuovi girl di vite
Lanticipo ¢ di tre anni per wit. Dal punto di vista finanziario

'operazione diventa un po’ meno conveniente (perché
sl guadagna solo un anno di maggiore contribuzions).
Come sl pud vedere dalia tabella, In due casi, addirittura,
13 pensione & destinata a scendere, sia pure d poco. | tassi
ol sostituzions crascono In misura non particolarments
significathva. Con |'eccaziona del S0enne che passd dal sistema

¢ calcolo misto a quetio tutto retributivo, con un tasso o
sostituzions che cresce di oltre 11 puntl, arrivando a sfiorare
1'80%. L'indice di afficienza locdo resta comungue superons
8 1. U'indice mostra guant! euro di pensiong compiessiva genera
- In bass alie attese di vita (istat 2005) - un euro i riscatio

Fonte: elaborazione Progetica
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L'ata di pensionamento delle

Eth | 221 23 24
40 60 60 60
45 60 60 60
50 60 60 60
55 60 60 60

'v‘er i Lavoratrici dipendent, come st pud veoers dalla tabelia
riscatto non sarve ad anticipare | tompi della pensiong
a raglons & semplice: a 60 annt una donna pud andare

n pensione di vecchiaia, anche con un‘angianita inferiors

a 35 anni, purché superiors 3 20, Gl unici cast In cul § tagia

g QUANDO SI ANDRA IN PENSIONE...

|

.. .ED

donne senza riscatio della laurea

Etd di inizio contribuzione (i ipotes: di continuita) Eta
2 8277 8 % N Eta 22
60 60 60 60 60 60 0 -2
60 60 60 60 60 60 4 -2
60 60 60 60 60 60 50 -2
60 60 60 60 60 60 85 -2

il traguardo In anficipo interessanc e donne che hanno inkiato
A lavorare & 22 @ 23 annl che ne guadagnano, ispettivamente,
due @ uno. Nella eiaborazions non si & tenutd conto
della possibilitd ancora prevista fino al 2015 per le donne
di avere |l pensionamento anticipato in base al vecchi requisiti

B | VANTAGGI PER CHI HA INIZIATO A LAVORARE A 25 ANNI
Come cambxa la pensione con | riscatto dalls laurea @ di quanto aumenta [l rAPPOND tra rendita & ullieno reddito

QUANTO SI PUO ANTICIPARLA

Anticipo deli'et defla pansions con riscatio defla laures & 4 annl

di inizio contribuzione (n ipotes di continuth)
23 24 65 B 71\ B, BN
-1 000 |.00%0% "0 | O 0
-1 g:1 0. 01000 0
-1 040" 0.,,01°0| 0 0
-1 0|00 0] 0|0 0

57 anni ¢ std & 35 (s yianitd, ma con la pensions inferaments
cakoolata in base al criterio contributivo, plu sfavorevole
Pér chi intende beneficiane ¢ guesta soorcaaioia, Il 1scatio pud
gssere sicutamente utlle per anticipara Il penslonamento

Eta

Reddito Reddito penslone Beneficio Pensime Tasso di Indice

jordo lordo aetd Eta senza  Tasso di riscatto efficienza
Sesso mmnwwmmmmmm¢m dscaﬂoconriscattoSlstemlordo
Donna 40 35,000 42707 60 23038  539% Misto 60 3.369  26.406 61,8% Misto 1,62
Domma 45 36785 42.707 60 24.277 56,8% Misto 60 3.369 27.646 64,7% Misto 1,56
Donna 50 38.662 42707 60 25541 59,8% Misto 60 3369 28910 67.,7% Misto 156
Donnag 55 40.634 42707 60 26.675 62,5% Misto 60 6.260 32.935 77,1%  Retributivo, 1,64

Ancha per e donne, come per ol womind, i riscatto §i conferma
un'operazions finanziara conveniente, anche s non consente
ol staccare prima dél tempo. Uindice di efficienza lordo
& sempre supetiore a 1. questo vuol dire che | soldi che
9 NCASSEN0 come pengione ipotizzando i@ speranie
o vita (tabelie stat ), COProno abbondantaments 13 Spess

Lindice mostra quantl suro di pensione compiessiva genera
un euro di riscatio, | iivelll sono Infériocd a ques degh uomei
perché @ pensons & caloolata su meno anni di contribezione
il tasso df sosttzione, vale a dive il rapporio tra pensions
2 MO reoaitn, aume *1.5 in medis de'8%. armvando ntomo
& B2/67% In pratica i (G310 vale U IMAQATOne Personistica

B | VANTAGG! PER CHI HA INIZIATO A LAVORARE A 22 ANNI
Come cambia la penslone con il riscatto della laurea @ di quanto aumenta || rapporto tras rendita & witno reddito

Eta

i circa 280 auro al mese. Particoiarmente fortunata la S5enne
oon 30 annl di lavoro alle spalie che, grane o rsCatlo desa
Buren quadnannaie, passa dal regme & CAX0I0 Misto & quatio
redributivo, con un'integrazione pensionistica di 500 euro
&l tnese 1 tasso O sostiione sale del 15% armvando al 77%

Reddito Reddito pensione Beneficio Pensione Tasso di Indice

lordo lordo a etd Eta senza  Tasso di con riscatto con sostituzione efficienza
Sesso  Eth attuale pensione pensione riscatto sostituzione Sistema riscatto 4 anni riscatto con riscatto ' Sistema lordo
Donna 40 35.000 42707 60 25.564 59,9% Misto 58 690 26.254 62,7% Misto 1,26
Donna 45 36.785 42.707 60 26.804 62,8% Misto 58 863 27.666 66,1% Misto 1.37
Donna 50 38.662 42.707 60 28.068 657% Misto 58 5194 33262 79,4% _Rembumo 1,82
Donna 55 40634 42707 60 32093 751% Retributivo 58 1.151 33.244 794%  Retributvo. 1,61

Anche per le donne che hanno Iniziato a tavorare da
glovanissime, 22 annl, @ non hanno mal avuto intermuzion, §
nscatto consente di andare in pensiong prima del 1ampo, con
24 masl o) anticpo: 2 58 invecs che a B0 anni, Il riscatto inole
consente di migliorare leggements il tasso di sostituzione,
Il rapporio tsa pensions @ ultimo reddito cresce del 3%

Gll increment! monetari sono perd minimi. Particolarments
vantaggioso, pol, st presenta per le 50enni e S55enni che
possono, con Nl recuparo della laurea, passare dal regime
¢l caicolo misto a quelio retributiva: il tasso di sestituzione
arriva a sfiorare la soglia dell 80%. Lindice & efficierza krdo
& sempre superiore a 1. questo vuol dire che | soldi che

S INCassSano come maggu pensione, ipotizzando ¢ speranze
of vita ftabetio istat 2005), coprono abbondantements &a spesa.
LUindice, infattl, mostra quanti ewro di pensione complessiva
genera un euro df riscatto




