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Pensioni La Borsa vince
le Olimpiadi dei fondi

A ventanni le linee azionarie conquistano la medaglia
d'oro otto volte su dieci. Bene le bilanciate, male il Tfr

Of ROBERTO E. BAGNOU

He Olimpladi dei fon-
di pensione vincono
le linee uionulc
Mentre la prudenza

non fa mai salire sul podio. In
un arco temporale di vent'an-
ni, le linee azionarie hanno
to, infattl, la meda-
d'oro — clod offerto | ren-
ati pid elevati — nel-
1'86% dei casi (vale a dire in
18 annd su 21). E quando non
d sono riuscite, perché supe-
rate per due volte dalle linee
obbligazionarie e una volta
da quelle bilanciate, sono

In gara

A dieci anni la graduatoria
non cambia con il 74% di pri-
r | fondl azionari,

dio si plazzano | comparti ob-
bligazionari, con il Thr che si
conquista, finalmente, un po’
di gloria. Su orizzonti tempo-
rali piit brevi la prevalenza ¢
meno netta: a un anno le azio-

narie hanno com rea-
lizzato la migliore rmnan-
ce nel 45% dei casi, Je obbliga-

zionarie nel 28%, le garantite
nel 12%, le monetarie nel
10% ¢ infine le bilanciate nel
5%.

Le simulazioni sono state
realizzate da Progetica, socie-
1h indipendente d'analisi fi-
nanziaria, che ha esaminato |
rendimenti otténuti dal pri-
mo gennalo 1970 al 30 settem-
bre scorso da comparti azio-
nari, bilanciati, obbligaziona-
ri, monetari ¢ garantiti, oltre
alla rivalutazione del Tir.

rath tutdd | periodi (nnuale.
triennale, qumxaenmle € co-
sl via) traslati i anno in an-
no. Per ognuno del vari perio-
mmﬁu comidnmwlﬂm
jort rendimenti. 1 risulta-
ogni singola gara sono
stati rapportati al totale delle
competizioni esaminate.

Un po’ come awviene alle
Olimpiadi con il medagliere
per naziond, si pud stilare an-
che la graduatoria complessi-

dr.' specialith finanziaria.
Ni arco det 20 anni nel 95%

no state premiate addirittura
in tutte le gare ventennali,
rappresentando quindi una
buona soluzione tra rischio ¢
rendimento. A 10 annd le azio-
narie e le bilanciate sl sono
r‘m al primd tre posti nel-
80% dei casi. Anche a cin-
que anni la quota di meda-
glie azionarie supera il 50%.

Orizzonte
Per la prima volta | rendi-
menti della previdenza inte-
grativa, quindi, sono stati
messi a confronto in un perio-
do cosi lungo, che n-
de praticamente turte le fasi
del mercati finanziari. Queste
analisi offrono indicazioni
preziose per la stragrande
anza del lavoratori
che mantenuto I T
in azienda, ma anche per
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[E] La maratona finafiziaria. « - - -

Chi ha offerto | miglior rendimenti. il dato indica la frequenza di posizionamento negh ultimi 40 anni
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quanti s sono iscritti ai fondi  su orizzontl temporall di uno,  ria la consulenza. «Se | fondi
pensione ¢ in questa fase di  tre e cinque anni le linee ga-  non sono ancora In grado df

volatilith sono incert sulla N-

rantite risultano perdenti
nea d'investimento pli adat-

prestarla in modo personaliz-
mentre il Tfr & assolutamente

o — unge Sorgi — do-
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(Y fuori gara. Nella scelta biso-  wre attrezzarsi; nel frat-

«L'analisi di breve termine Eu perd considerare anche  tempo & bene offrire a cascu-
¢ fuorviante. — sostiene Ser- propensione al ri- no il portafoglio consigliato
glo , vicepresidente di schio, ¢ quindi la di  in funzione ‘etd 0 strate-
ngcllu — ed & assoluta- oscillaziond di bre-  gie di tipo life cycle, che ridu-
mente sconsighiabile sceglle- ve periodo, tipiche dei com-  cono automaticaménte H pro-
re su questa base il fondo pen-  parti piix filo di rischio con il passare
sione o il comparto d'investi- ‘La variabilith del risultati  degh annis.
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