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Pensioni E riforma continua
Sei mosse per garantirsi il futuro

DI ROBERTO E. BAGNOLI

onviene lavorare

di piu per fare cre-

scere la pensione?

E riscattare la laurea?

Quanto bisogna investire

nella previdenza integra-

tiva? Mentre le riforme si

susseguono: ecco i passi

da fare per ridurre l'an-
sia e mettersi al sicuro.

ALLE PAGINE 14 E 15

Che cosa cambia

Uomo Donna
dipendente autonoma

30 anni © 40 anni

Anni di lavoro in pit con la riforma

+4,3 +3,3

Aumento mensile pensione*

+255 +128

euro euro

Aumento mensile pensione di scorta**

+82 +30

euro euro

* Ultima retribuzione lavorativa 3.000 lordi mensili
**Vlersamento 1.000 annui, linea bilanciata

Fonte: ione Corriere i S. Avaltroni
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Ny PATRIMONI & FINANZA

Alla riscoperta delle azioni

Aumentano gli investimenti dei fondi
pensione aperti sui listini. Nel 2009
I'esposizione azionaria e salita dal 21% al
25% del patrimonio, ritornando cosi ai
valori precedenti alla crisi. Il peso ¢ inferiore
nei fondi di categoria (18%). La maggior
parte del patrimonio € in titoli di Stato

14‘ CORRIERECONOMIA

Come investire

e risparmiare

Bilanci Le ultime riforme hanno spostato in avanti il traguardo. E il trattamento sara sempre piu ric

Previdenza Le sei mosse per r

DI ROBERTO E. BAGNOLI

Aderire ai fondi pensione
Quan

@ Lavorare piu a lungo

Di quanto aumenta la rendita posticipando la pensione di uno o due anni

DIPENDENTI - UOMINI DIPENDENTI - DONNE

1 cantiere della previden-
za € sempre aperto. La
scorsa settimana, ad
esempio, € stato presen-

Eta pensionamento: 65 anni
Costi Medi ISC in funzione di linea e durata

Fiscalita in fase di accumulo

Eta inizio attivita
lavorativa: 25 anni
Adeguamento triennale

tato 'emendamento che tra- o ’ Eta Pensione | +1anno | +2 anni Eta Pensione | +1anno | +2 anni ot i oo
fi inl la rift Sac- COEffIC.Ievnvtl d~| trasfqrmaz.lone Eta | pensione | (pertredici) | (pertredici) | (per tredici) Eta | pensione | (per tredici) (per tredici) | (per tredici) Coefficienti di irasformazione: 1PSS5 TT 0%

S Orma n ggge a riforma : ac e requisiti eta pensionabile Linea bilanciata: 40% JPM EMU, 60% MSCI World,
coni: 1 aggiornamento  trien- Uttima retribuzione lorda 0 L0 L B EERe A 5o L s2e Lok probabilita di stima 50% scenario tendenziale Eta
nale dei requisiti anagrafici al- lavoraiive: 36.000 euro 35 66 1.637 € 87¢€ 143 € 35 65 1.554 € 82¢ 169 € Versamento con tasso di crescita reale annuo dell'1% 30
le aspett%:itive di vita. Con la /d\{/uggarento spera_néa 40 65 1.657 € 88 € 147 € 40 64 1.555 € 83 € 170 € Tutti i valori sono reali, a potere i acquisto odierno 35
stessa cadenza verranno rivi- /i vita: 1 anno ogni

. . L. ii i i 45 64 1.716 € 84 € 141 € 45 63 1.619€ 78 € 161 €
sti anche i coefficienti di cal- ;“;Zt’eg/%’ ms;f)ag'd/efno
colo delle pensioni contributi- 50 64 | 1.799€ | B56€  141€ 5 62 1674€  73€  151¢€
ve. E la manovra anti-crisi ha 63 1.835 € 55 € 134 € 55 61 1.705 € 67 € 139 €
spostato in avanti 'apertura 61 1.995 € 56 € 111 € 60 61 1.991 € 56 € 111 €
delle finestre.

Un insieme di interventi AUTONOMI - UOMINI AUTONOMI - DONNE
che consentono di mettere in
sicurezza i conti pubblici. Ma 66 972 € 50 € 102 € 30 66 969 € 50 € 102 €
che si traducono per i lavora- 66 1.005 € 53 € 87€ 35 65 955 € 50€ | 103€
tori in due amare sorprese: si 66 1.070 € 35€ 93 € 40 64 968 € 50 € 104 €
dovra lavorare di piu rispetto 66 1234€ | 55€ | 114€ 45 64 1.116€ | 48€  98€
a}le ggnerazwn(; _tpreceﬁentl e 65 1.370 € 52 € 107 € 50 63 1.277 € a7 € 81€
si avra una rendita molto me-
no consistente. Bisogna, quin- 64 1.501 € 48 € 100 € 55 61 1.388 € 1€ 85 €
di, correre ai ripari. Ecco un 62 2.051 € 56€ | 111€ 60 61 2.020 € 56€  111€
mix di strumenti che hanno b R0 L oA PiRoo LA 60
un obiettivo comune: ridurre Fontc: PROGETICA RPirola Fonte: PROGETICA

il divario, destinato a diventa-
re sempre piu ampio, fra pen-
sione e ultima retribuzione.
Le elaborazioni realizzate da
Progetica, societa di consu-

versamento
euro un tret
attendersi u

euro. L'aumento
dell'assegno in seguito
allo slittamento nel

raggiungono i requisiti
dell’anzianita prima di
quelli previsti per la

stipendio. Se stacchera
dodici mesi piu tardi
'assegno potrebbe

d d

lenza in educazione e pianifi- Conviene vecchiaia. Andare in aumentare di 88 euro al pensionamento riguarda Che effetti ha integrativa «
cazione finanziaria, presenta- lavorare pensione piu tardi, se mese: considerando la tutti coloro che avranno la prolungare sottoscriven
no il ventaglio dei possibili al- qualche anno questo e possibile, tredicesima sono 1.144 pensione calcolata tutta attivita con rendim
leati che ci possono evitare di in pils per significa ottenere un euro l'anno in pit. Se con il sistema contributivo lavorativa del 2% 1'ann
vivere a mezza pensione. incrementare vitalizio piu ricco. In base  rinviera il pensionamento (chi ha iniziato a lavorare sulla rendita scegliendo |

La prima variabile & quella la pensione? alle stime realizzate da di due anni, avra dopo il 1995) o con il di scorta? bilanciata ¢
temporale. «Chi matura i re- Progetica, societa addirittura 147 euro al misto, in parte azioni. Con
quisri)ﬁ di anzianita prima dei DOMANDA indipendente di mese in pit (1.911 I'anno).  contributivo e in parte il DOMANDA anno la pen
limiti di vecchiaia, 60 o 65 an- consulenza specializzata Sempre con un reddito vecchio retributivo (se integrativa :
nni, dovrebbe valutare I'ipote- in educazione e finale di 3.000 euro lordi avevano meno di 18 anni rispettivame
si di ritardare il pensionamen- | pensionamento antici- pianificazione finanziaria, mensili, un autonomo di contributi al 1995). nche in questo caso il euro, con d
to per avere un vitalizio mag- pato e stato per anni un quarantenne che 40enne avrebbe un Fanno eccezione coloro beneficio del accumulo s

stacchera a 65 anni con
una retribuzione lorda
finale di 3mila euro
mensili potrebbe
attendersi una pensione
lorda di 1.657 euro, con
una copertura del 55%
rispetto all'ultimo

che, interamente nel
sistema retributivo, hanno
gia raggiunto (o
supererebbero) i40 anni
di contribuzione: in
questo caso il differimento
non produrrebbe benefici.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

uno degli sport piu
praticati dagli italiani. La
crisi e le ultime riforme
pero indicano che, in
futuro, bisognera
cambiare strada e
cominciare a fare il
contrario, soprattutto se si

assegno piu basso, 1.070
euro al mese, il 36% del
reddito finale. Ritardando
il pensionamento di un
anno ricevera 35 euro in
piu al mese (455 I'anno):
se arriva a due in piu avra
un aumento mensile di 93

prolungamento dell’attivita
lavorativa sara rilevante,
soprattutto per chi davanti
a sé ha un lungo orizzonte
temporale. Cosl, per
esempio, le stime
probabilistiche di Progetica
mostrano che con un

euro nel pri
nel secondo
aggiunge il
copertura o
rendita pub
contributo «
quarantenne
vitalizio agg

giore — spiega Sergio Sorgi,
vice-presidente di Progetica
—. L’incremento & spesso di
un certo interesse». Per chi e
nel sistema contributivo o mi-
sto l'effetto complessivo e ge-
neralmente positivo: la mag-
gior anzianita, che comporta
I'applicazione di un coeffi-
ciente di calcolo piu favorevo-
le, compensa in tutto o in par-
te il possibile adeguamento
triennale dei coefficienti stes-
si (ipotesi sfavorevole).

Riscattare la laurea

| vantaggi di recuperare ai fini pensionistici gli anni di universita

I vantaggi di recuperare ai fini pensionistici gli anni di universita

. AUTONOMI - UOMINI
Il discorso vale anche per
la previdenza integrativa: con- Senza riscatto Con riscatto Costo Somma ——— — Senza riscatto Con riscatto Costo Somma
viene 'flderlre da giovani e, se _riscatto | peneficio | Indice di fiscatto | peneficio | Indice di
possibile, allungare la durata Eta | Pensione | Eta Pensione | iN10anni | Tiscatto | redditivita Eta | Pensione | Eta Pensione | in10anni | riscatto | redditivita
del piano di accumulo. Eta | pensione | (per tredici) | pensione | (per tredici) avitamedia| lordo Eta | pensione | (per tredici) | pensione | (per tredici) avita media | lordo
Il tempo & un grande allea- 25 66 | 1563€ | 62 1432€ | 28954€ | 38418€  33% D %5 66 960€ | 62 880€ | 17548€ | 23608€ @ 35%
E?' flirlllz Illoz f;rrilf’ 22':}}?):12?;;— 30 66 |1582€ | 62 1472€ | 30430€ | 46250€ | 52% 30 66 972€ | 62 904€ | 18443€ | 28411€ | 54%
temporale ¢ sufficientemente 35 66 1.637 € 62 1.500 € 31.983€ | 40217 € 26% 35 66 1.005 € 62 921 € | 19383 € 24.688 € 27%
lungo, una hr}ea piu rlSCthS?l. DIPENDENTI - DONNE AUTONOMI - DONNE
permette ragionevolmente di -
ottenere una pensione inte- 25| 66 |1563€ | 62 1432€ | 28954€ | 3233€ | 12% : 25 | 66 9%60€ | 62 880€ | 17548€ | 19875€ @ 13%
grativa piu ricca. 30 66 1.577 € 62 1472 € 30.430 € 42.686 € . 30 66 969 € 62 904 € | 18.443 € 26.190 € 42%
Un'altra chance riguarda il 35 65 | 1554€ | 62 1.500€ | 32303€ | 40.328€ : 35 | 65 955€ | 62 91€ | 19577€ | 24654€ = 26%

riscatto degli anni di laurea:
in genere conveniente per-
ché, considerando la vita me-
dia, si incassa di pensione
piu di quanto si e speso. Il
quarto e il Tfr: destinare la li-
quidazione alla previdenza
integrativa e, per i dipenden-

Ultima retribuzione lorda lavorativa: 36.000 euro
Allungamento speranza di vita: 1 anno ogni 5
Tutti i valori sono reali, a potere di acquisto odierno

Eta inizio attivita lavorativa: 25 anni
Entita riscatto: 4 anni

Adeguamento triennale coefficienti di
trasformazione e requisiti eta pensionabile

Fonte: PROGETICA

PIR O LA

-

RPirola

ti, 'unico modo per consenti-
re un montante finale adegua-
to. Infine c’e il fisco: che, co-
me mostrano le tabelle, da
una grossa mano attraverso
la deducibilita sui contributi
versati.

«Le formule disponibili so-
no varie, ma complesse — sot-
tolinea Sorgi — per questo bi-
sogna stimolare gli operatori
del settore a offrire ai lavora-
tori strumenti di valutazione
che permettano loro di fare
scelte consapevoli per il pro-
prio futuro previdenziale».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

d,

Conviene
riscattare
la laurea?
| benefici
valgono
i soldi spesi?

DOMANDA

I riscatto della laurea & sem-

pre da considerare —
sottolinea Sergio Sorgi,
vicepresidente di Progetica, la
societa che ha realizzato tutte

queste elaborazioni —.
Questa operazione permette
ai giovani di ricevere un
vitalizio piu elevato perché va
ad aumentare il montante
contributivo e consente anche
di ridurre l'effetto negativo di
eventuali interruzioni
contributive dovute alla
precarieta del lavoro. A chi e
vicino alla pensione consente
in alcuni casi di anticipare la
maturazione dei requisiti».

Le tabelle simulano gli
effetti di un riscatto
quadriennale con
rateizzazione a dieci anni in
base a una retribuzione finale

di 36mila euro lordi: a un
trentenne che staccherebbe a
sessantasei con un vitalizio
lordo di 20.566 euro l'anno
(pari a 1.582 per tredici
mensilita), il riscatto
permetterebbe di smettere
quattro anni prima con una
pensione stimata in 19.136
euro l'anno (1.472 per tredici
mensilita). 1l conto &
decisamente in attivo: il costo
complessivo del riscatto e di
30.430 euro mentre il totale
della pensione che sara
incassata in base
all'aspettativa media di vita
ammonta a 46.250 euro, il

52% in pil. Gli esempi non
tengono conto del
considerevole beneficio
fiscale: i contributi versati,
infatti, sono interamente
deducibili. Ogni caso,

comunque, va valutato

singolarmente: se 'obiettivo &
quello d'integrare il vitalizio, e

dev'essere valutata

non di anticipare la pensione,
in un'ottica di diversificazione

l'opportunita di utilizzare altri

vengono rivalutati
quelli lavorativi, in
media del Pil nel q
precedente. E, se I'
non cresce, questo

non nulla.

strumenti, a cominciare dalla
previdenza integrativa. I
contributi da riscatto, infatti,

come
base alla

uinquennio
economia

meccanismo puo determinare
un'indicizzazione ridotta se
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| conti in tasca

Come investire

e risparmiare

L’inflazione affonda il Tfr

Nei primi tre mesi del 2010, i fondi
pensione negoziali e i fondi aperti hanno
offerto, rispettivamente, rendimenti del 2
e del 2,7 per cento. L'inflazione fredda ha
fatto perdere smalto al Trattamento di
fine rapporto che, nello stesso periodo,

si e rivalutato solo dello 0,7%

lotto. Ecco gli alleati che possono aiutare ad assicurarsi una vecchiaia piu tranquilla

101 VIVEre a mezza pensione

Sfruttare i mercati

to si ottiene di rendita investendo 1.000 euro I’anno

. ) i Quanto bisogna versare per avere 1.000 euro al mese di pensione integrativa
Eta pensionamento: 65 anni

Costi Medi ISC in funzione di linea e durata

Stima rendita lorda Incremento rendita differimento Incremento rendita Fiscalita in fase di accumulo Versamento integrativo (per dodici) Indice di redditivita
) ) pensione di 1 anno differimento pensione di 2 anni Coefficienti di trasformazione: IPS55 TT 0% Linea Linea Linea Linea Linea Linea
Linea _Linea Linea _Linea Linea _Linea Linea obbligazionaria: 100% JPM EMU, garantita 2% | obbligaz. 100%| bilanciata | garantita 2% |obbligaz. 100% bilanciata
garantita 2% | bilanciata garantita 2% | bilanciata garantita 2% | bilanciata Linea bilanciata: 40% JPM EMU, 60% MSCI World, 533 € 350 € 308 € 329 102% 115%
1.876 € 3.049 € 143 € 279 € 298 € 586 € probabilita di stima 50% scenario tendenziale
1.547 € 2344 € 127 € 228 € 264 € 478 € Tutti i valori sono reali, a potere di acquisto odierno 646 € 451 € 427 € 31% 88% 98%
775 € 574 € 548 € 34% 82% 90%
1.290 € 1.824 € 116 € 191 € 242 € 402 €
1.005 € 789 € 761 € 33% 69% 75%
995 € 1313 € 100 € 151 € 208 € 318 €
1.336 € 1.112 € 1.082 € 37% 64% 69%
749 € 924 € 89€ 123 € 185 € 260 €
2.074 € 1.829 € 1.796 € 36% 54% 57%
482 € 57 € 7€ 94 € 154 € 198 € 4312 € 4.028 € 3.989 € 34% 43% 45%
232 € 251 € 60 € 69 € 126 € 146 € . : :
1621€ | 2634¢€ 17¢ 231¢€ 244 € 483 € 617.€ 405 € 380 € 1% 115% 129%
1.336 € 2.025 € 104 € 189 € 217 € 395 € 748 € 522 € 494 € i an Ll
1110€ | 1570€ 95¢ 158 € 198 € 331€ 901 € 666 € 637 € 42% 92% 101%
856 € 1130¢€ 82¢ 125¢€ 1me 263 € 1168 € ol7 € 885 € 4% %% 86%
642 € 793 € 1€ 102€ 153 € 215 € 1.557 € 1.296 € 1.262 € 44% 73% 78%
H3e€ 478 € 61€ 78 € 128 € 165 € 2418 € 2133 € 2.094 € 43% 62% 65%
199 € 215 € 50 € 58 € 105 € 123 € | P iR o LA 5.029 € 4.697 € 4.652 € 1% 51% 52%
RPirola Fonte: PROGETICA RPirola

temporale &
sufficientemente lungo,
insomma, chi non vuole

un anno avrebbe 74 euro in
pitt nel primo caso e 94 nel
secondo. In ogni modo,

annuo di mille
1tenne potrebbe
Ina pensione

rendimenti piu elevati, sia
pure a fronte di una
volatilita nettamente pitt

Negli ultimi anni si puo
optare per quelle garantite,
presenti in ogni prodotto

euro se sceglie una linea
garantita e di 1.890 se
accetta il maggior rischio di

d

di 1.876 euro una bilanciata. Slittando anche se la pensione Conviene forte. In base alle rischiare deve mettere in previdenziale, che

do una linea 'incasso di un anno, la integrativa stimata e investire simulazioni di Progetica, conto un risultato finale assicurano un rendimento
ento garantito rendita di scorta potrebbe inferiore al versamento, se inuna linea basate su modelli statistici inferiore. Accanto agli minimo annuo o la

10 e di 3.049 aumentare di 116 euro nel si tiene conto prudente e riferiti allo scenario importi sono riportati gli restituzione dei contributi
invece una primo caso e di 191 nel dell'aspettativa di vita oinuna linea probabilistico medio, per «indici di redditivita», che versati. In genere queste
on il 60% di secondo con due anni di l'operazione risulta sempre aggressiva? avere una pensione illustrano il «rendimento garanzie scattano solo nelle

un ritardo di un
sione
aumenterebbe
mnte di 143 e 279
ue anni in piu di
alirebbe di 298
mo caso e 586

. E a questo si
maggior tasso di
fferto dalla
blica. Con un

1i mille euro un
> otterrebbe un

ritardo la differenza e
rispettivamente di 242 e 402
euro. Anche chi e vicino al
traguardo otterra un
beneficio, sia pure
decisamente piu ridotto, se
rinvia la liquidazione della
pensione di scorta: con un
versamento di mille euro,
un 55enne puo attendersi
un vitalizio integrativo di
482 euro con un comparto
garantito e di 557 con un

conveniente: la somma
delle rendite attese supera
infatti quella dei
versamenti. In una fase
come l'attuale,
caratterizzata da una forte
turbolenza dei mercati
finanziari, ritardare la
liquidazione della pensione
integrativa puo ridurre il
rischio di ritrovarsi con un
montante finale inferiore ai
contributi pagati.

DOMANDA

I n un orizzonte di lungo
periodo come quello che
caratterizza l'investimento
previdenziale, sono molto
rilevanti le differenze che si
possono ottenere secondo
il comparto d'investimento
prescelto: quelli a maggiore
contenuto azionario

integrativa di mille euro
mensili, un trentenne
dovrebbe versarne 533 se
opta per un comparto
garantito con rendimento
minimo annuo del 2%, 350
se sceglie uno interamente
obbligazionario o 328 se
sottoscrive un bilanciato.
Per un quarantenne il
conto e di 775 euro in un
garantito, 574 in un
obbligazionario e 548 in un

finanziario»

dell'operazione (utile in
particolare per chi e vicino
alla pensione: spesso il
versamento appare
superiore ai 1.000 euro
obiettivo). Nella previdenza
integrativa, pero, le scelte
non sono per sempre: man
mano che si va avanti con
gli anni e ci si avvicina al
pensionamento, &
consigliabile spostarsi su

ipotesi di pensionamento,
decesso, grave invalidita
permanente e
disoccupazione per almeno
quarantotto mesi. Alcuni
fondi offrono linee di tipo
life cycle, che riducono
gradualmente la
componente azionaria e
quindi il profilo di rischio
man mano che ci si
avvicina all'eta del
pensionamento.

iuntivo di 1.290 bilanciato: allungando di O PRODUZIONE HISEAVATA offrono la prospettiva di bilanciato. Se 1'orizzonte linee meno aggressive. O FIPRODUZIONE HISERVATA

d

E meglio
conservare il Tir
oppure & pid
mdP:ImIo
investirlo in un
fondo pensione?

DOMANDA

1 Tfr (che corrisponde al
6,91% della retribuzione
lorda) ha una rivalutazione

garantita dalla legge, pari
all'1,5%, piu il 75%
dell'inflazione: offre quindi
una copertura dalla perdita
del potere d’acquisto fino a
un aumento del costo della
vita del 6%. I rendimenti dei
fondi pensione, invece,
sono legati all'andamento
dei mercati finanziari. E
negli ultimi anni, questi
ultimi hanno avuto un
andamento decisamente
altalenante, con perdite
pesanti fra il 2008 e il 2009.
Nel lungo periodo, pero,
secondo Progetica, che ha
condotto un’analisi sulle
serie storiche degli ultimi
quarant’anni, i mercati
risultano sempre vincenti
sulla liquidazione: a
vent'anni, per esempio
quest'ultima e sempre stata
battuta sia dalle linee con
rendimento minimo
garantito del 2% annuo, sia
dalle azionarie. «Non ci
sono evidenze che

Investire il Tfr

Quante volte il Tfr ha battuto i fondi pensione

Linea
garantita 2%

Linea
azionaria

1 anno 13% 33%
10 anni | 0% 19%
20 anni | g% 0%

Fonte: PROGETICA

dimostrino il beneficio
economico del Tfr sui fondi
pensione — sottolinea
Sergio Sorgi, vicepresidente
di Progetica —.
Probabilmente 'unico
motivo che porta a
privilegiare la liquidazione e
la necessita di avere tutto il
capitale al termine del
lavoro per sostenere spese
significative, per esempio
l'acquisto della casa. Ma,
visto che l'integrazione
pensionistica rappresenta
una vera e propria
emergenza, la priorita
dovrebbe essere indirizzata
in questo senso». Bisogna
tener presente, peraltro, che
anche i fondi pensione
permettono di ottenere
anticipazioni (vale a dire
somme in acconto sul

RPirola

montante maturato) per
particolari esigenze come
spese sanitarie, acquisto o
ristrutturazione della prima
casa per sé o per i figli,
oppure ulteriori esigenze,
che non richiedono
neppure motivazione: le
condizioni, sotto questo
profilo, sono meno
restrittive di quelle che si
applicano agli acconti sulla
liquidazione mantenuta in
azienda. Nel confronto,
inoltre, va considerata
I'imposizione fiscale,
decisamente piu
conveniente per la
previdenza complementare
rispetto al Tfr mantenuto in
azienda. A favore della
liquidazione gioca, invece,
I'assenza di costi.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Che vantaggl
fiscali si
ottengono
investendo

nella previdenza
integrativa?

DOMANDA

L e agevolazioni per chi de-
cide di aderire alla
previdenza integrativa sono
piuttosto rilevanti. La prima
e rappresentata dalla
possibilita di dedurre i
versamenti sino a un
massimo di 5.164,57 euro
I'anno: in pratica, come
mostrano le stime di
Progetica, per un reddito di
35mila euro e un
versamento annuo di 2.500,
questo significa un
risparmio in termini di
minor Irpef di 950 euro. In
pratica & come se di 2.500
euro il lavoratore ne avesse
sborsati 1.550, gli altri 950 li
ha messi il Fisco. «In realta
questo plafond viene
raggiunto in pochi casi —
sottolinea Sergio Sorgi,
vicepresidente di Progetica
—. In base ai dati Covip,
infatti, il contributo medio e
pari a 2.120 per i dipendenti
e 2.880 per gli autonomi: il
beneficio fiscale &
considerevole, ma non ha
convinto la maggioranza dei

Sfruttare le agevolazioni fiscali

Il risparmio Irpef che si ottiene grazie alla deducibilita dei contributi

L'aliquota massima per

la tassazione delle
prestazioni erogate

dai fondi pensione dopo
la riforma. E prevista

una riduzione dello 0,30%
per ogni anno di
partecipazione successiva
al quindicesimo anno.
Laliquota non puo
scendere sotto il 9%.

E I'aliquota minima
per la tassazione
del Tfr rimasto in azienda

Versamento

1.000 € | 2.500 € 5.000 €

Reddito

15.000€ 230€ 575€  1.150€

25.000€ 270€ | 675€ | 1.350 €

35.000€ 380€ 950 € | 1.900 €

70.000€  410€ 1.025€| 2.050 €

100.000 € 430€ [1.075€ 2.150 €

Fonte: PROGETICA |.

lavoratori ad aderire alla
previdenza integrativa». Sui
rendimenti annuali degli
strumenti previdenziali
grava un'imposta annuale
dell'l11%, la stessa che si
applica alla rivalutazione
del Tfr. Le agevolazioni
maggiori riguardano
comunque la prestazione
finale. La rendita vitalizia o
il capitale in un'unica
soluzione sono tassati con
un'aliquota del 15%, ridotta
dello 0,30% per ogni anno
di partecipazione
successivo al quindicesimo:
con trentacinque anni di
partecipazione, in pratica,
I'imposizione & del 9% a
titolo definitivo. Il Tfr,
invece, € soggetto a
tassazione separata con
un'aliquota minima del

RPirola

23%. Le anticipazioni che si
possono ottenere in
determinati casi sono
tassate invece con
un'aliquota del 15% con una
riduzione dello 0,30% per
ogni anno di partecipazione
successivo al quindicesimo
se sono dovute a spese
sanitarie, e del 23% nelle
altre ipotesi (acquisto o
ristrutturazione della casa
per sé o per i figli o ulteriori
esigenze). A parte il regime
fiscale, comunque, nel caso
dei lavoratori dipendenti un
importante punto a favore
dei fondi pensione e
rappresentato dal
contributo aziendale (pari
in media all'l-1,5%), a cui
non ha diritto chi non
aderisce.
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