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Le altre pensioni Mattone o finanzar
Ecco chi ti garantisce di piu il futuro

DI ROBERTO E. BAGNOLI

Prospettive amare

n fondo pensione, una casa,
un investimento finanziario: Quanto
futaro meno inceto i dn oge 50, lnISUENEISAIE
no tre. E non sono tutte uguali: chi nglamerse
preferisce una rendita pit stabile e peravere
pit elevata deve preferire i prodotti
previdenziali. Mentre se I'obiettivo 5 OO
¢ lasciare un tetto agli eredi oppure euro
avere un capitale a cui attingere an- di rendita
che prima della pensione, casa e in- mensile )

vestimenti finanziari vanno meglio.
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Investimento con rischio medio
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Come investire

e risparmiare

PATRIMONI & FINANZA

Trend | pro e i contro degli strumenti che possono assicurare il futuro e -~ e ' . —

Finanza, casa, fondo

(cr, ,CC) - Sidesideraavere E un investimento
AE))== | - unarenditavitalizia  peril futuro. r
L O % pinalta ~ C'@minore flessibilita

B e L L nell'uso anticipato

~ ©®  unarenditavitalizia  del denaroaccanto- -
vy S garantita contrat- nato nei fondi

e P  tualmente pensione ~*

TR

Dove portano le strade | = &= ==

Preferite una rendita elevata o la possibilita di utilizzare
| soldi prima del tempo™? Ecco le soluzioni per tutti i casi

DI ROBERTO E. BAGNOLI

utte le strade finanziarie

portano a una pensione

un po’ pit ricca. Oppure

no? Abbiamo provato a
percorrerne tre, per vedere I'effet-
to che fa. Eccole: fondo pensione,
investimento finanziario (fondo co-
mune), mattone.

I diversi risultati che si possono
ottenere con un accantonamento
mensile di quattrocento euro sono
stati messi a confronto, in esclusi-
va per CorrierEconomia, da Proge-
tica, societa indipendente di consu-
lenza in educazione finanziaria.
L'analisi ha approfondito anche i
pro e i contro dei vari strumenti
che possono essere utilizzati per in-
tegrare la copertura della pensione
pubblica. Per non andare incontro
a un brusco ridimensionamento
del proprio tenore di vita quando
si smettera di lavorare.

Celebrazioni

Alla vigilia della Giornata nazio-
nale della previdenza, la tre giorni
dedicata al welfare che si apre gio-
vedi a Milano, il tema delle pensio-
ni ¢ sempre caldo. Il brusco allun-
gamento della vita lavorativa deci-
so dalla riforma Monti-Fornero sa-
ra compensato negativamente dal-
T'estensione a tulli i lavoratori (per
i periodi successivi al primo genna-
io 2012), del metodo contributivo,
meno favorevole del vecchio retri-
butivo. 11 contributivo, inoltre, ag-
gancia la rivalutazione delle pensio-

ni all'andamento del Pil: e in questi
giorni il Def (Documento di econo-
mia e finanza) ha rivisto al ribasso
le previsioni per il 2013 del Pil dell
Azienda Italia: -1,3%. Si lavorera
molto piti a lungo, insomma, ma ri-
spetto al passato la copertura della
previdenza obbligatoria si abbasse-
ra comunque bruscamente.

«Per un giovane dipendente che
ha cominciato a lavorare nel 1996 a
23 anni, e andra in pensione nel
2039 con 66 anni di eta e oltre 40
di contributi — spiega Alberto
Brambilla, coordinatore del Comita-
to tecnico scientifico della Giornata
nazionale della previdenza — la
pensione sara pari al 65% circa allo
stipendio degli ultimi dieci anni. Se
questo giovane ¢ un lavoratore au-
tonomo, il suo vitalizio sara la meta
degli ultimi dieci redditi annui».

Nell'analisi di Progetica sono sta-
i considerali tre profili (trentenne,
quarantenne e cinquantenne) con
pensionamento a 67 anni, e investi-
menti a medio rischio. «Non esiste
una soluzione valida per tutlii casi
— soltolinea Andrea Carbone,
partner di Progetica —. La rispo-
sta dipende dalle esigenze che si
vogliono soddisfare per affrontare
in tranquillita gli anni della pensio-
ne, sempre pitt lontani».

«La previdenza integrativa rap-
presenta la soluzione piu efficace
se si desidera avere la rendita vita-
lizia pit alta — spiega Carbone —.
E inoltre ¢ garantita per contratto,
a prescindere dall'allungamento
della vita media. Sull'altro fronte

| @Il metodo
onfrontare fondi pensione,

C investimenti finanziari e
investimento immaobiliare per
cercare di assicurarsi un futuro
redditualmente migliore non e
un'impresa facile. Troppo diversi i
vari strumenti, troppo diverso il
regime fiscale. Diverso anche il
regime successorio e differente la
flessibilita consentita dai vari
strumenti. Ad esempio se e facile e
veloce vendere le quote di un
fondo comune, € meno agevole
uscire da un fondo pensione, E la
vendita di una casa richiede tempi
lunghi. Si é cercato, con l'aiuto di
Progetica, societa indipendente
specializzata in educazione
finanziaria e previdenziale, di
mettere alla pari queste tre diverse
filosofie d'investimento. Nelle
elaborazioni si & tenuto conto sia
dell'aspetto fiscale che dei costi da
sostenere. Tutti i valori
corrispondono all'attuale potere
d'acquisto. Ecco, voce per voce,
come si é proceduto.

Immobili

Si e ipotizzato di comprare una
casa per darla in locazione e usare
I'affitto per fare un fondo
pensione. L'ipotesi prevede un ver-
samento mensile di 400 euro, fino
al tempo della pensione,
necessario per pagare le rate di un
mutuo (acquisto finanziato
all'80%, tasso 5,4%). E previsto il
versamento di un‘una tantum
necessaria per la quota non
coperta dal mutuo e sostenere le
spese di acquisto. L'una tantum —

che é stata poi utilizzata anche
nella previdenza integrativa e nella
scelta finanziaria — ammonta a
35.105 euro per il trentenne,
31.508 per il 40enne e a 26mila
per il 50enne. Con I'affitto si
finanzia un piano pensionistico che
prevede il pagamento di una
rendita a 67 anni. La rendita dai
67 anni in poi e pari al canone di
affitto, piu la rendita previdenziale.

Fondo pensione

Si prevede un versamento mensile
di 400 euro ed un‘una tantum pari
a quella dell'immobile in un fondo
pensione aperto. E' stato scelto un
profilo di rischio medio (50% bond
mondiali, 50% borse mondiali) e i
costi medi dei fondi aperti. A 67
anni viene percepita la rendita
vitalizia.

Investimenti

Lo scopo é di costruire in
autonomia e con strumenti
esclusivamente finanziari un
capitale e prelevare una rendita
annua. Si prevede un investimento
mensile di 400 euro ed un
versamento una tantum (pari a
quello dell'immobile) in un fondo
comune. Anche in questo caso il
rischio @ medio (50% bond
mondiali, 50% borse mondiali) con
costi pari al Ter medio dei fondi
comuni. A 67 anni il capitale
(decumulato in una forma a rischio
basso), viene «smontato» ogni
anno, prelevando una rendita pari
a quella della previdenza.
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- espostiairischi
- dimercato daridurre
manmanocheci
siavvicina all'eta
~ pensionabile

Se si desidera
avere, oltre alla
rendita, rappresen-

vi sono i contro: i fondi pensione
sono un investimento per il futuro,

Immobili

con una scarsa flessibilita nell'uti- tata dall'affitto, non regolari

lizzo anticipato dei versamenti ac- unaricchezza da nei pagamenti

cumulati e sono esposti al ri- lasciare ai propri figli C'@il rischio

schio-opportunita dei mercati fi- o altri eredi deprezzamento

nanziari». dell'immobile

Futuro e
Per chi vuole evitare in futuro 2 gestionz

un ridimensionamento del tenore
di vita, la seconda opzione ¢ quella
degli investimenti finanziari. «Que-
sta strada ¢ da preferire se si vuole
avere flessibilita nell'utilizzo del de-
naro prima della pensione — so-
stiene Carbone — ma non ¢ una
strategia efficace dal punto di vista
pensionistico, perché si rischia di
ritrovarsi con un capitale esaurito
quando si ¢ ancora in vita. E, come
la previdenza, anche gli investi-
menli sono esposti agli alti e bassi
dei mercati».

Per affiancare la pensione di ba-
se si puo utilizzare anche il matto-
ne. La simulazione ipotizza l'acqui-
sto di un immobile da affittare:
con il ricavato viene finanziato un
piano pensionistico. «La soluzione
¢ indicata per chi, oltre alla rendi-
ta, vuole avere un patrimonio a fi-
ni successori — spiega Carbone
—. Sull'altro fronte, pero, stanno
gli svantaggi. Si rischia di non riu-
scire ad affittare 'immobile, oppu-
re di vederne calare il valore, per
casue esterne come il deprezza-
mento della zonax.

www.iomiassicuro.it

E un'imposizione

mente in ascesa

Da preferire se

» Investire in
strumenti del

» Si desidera avere
maggiore flessibilita
nell'usare i propri
risparmi durante
I'attivita lavorativa

» Sidesidera avere

un capitale all'eta
della pensione per
poterlo gestire
liberamente o

per aiutare i figli ad
avviare un‘attivita o
per finanziare i loro
studi

non consente di

INanzZiarli

vitalizia garantita
contrattualemte

» Cisi espone

Invfestimenti

vivere al proprio
reddito

» Come in tutti
esposti ai rischi
man mano che ci

si avvicina all'eta
pensionabile
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Il mattone vince solo se si preferisce lasciare un tetto agli eredi

revidenza o mattone? E'

I'alternativa che piu
solletica gli italiani, grandi fan
degli investimenti immobiliari.
Nella tabella e nel grafico qui a
fianco potete vedere l'esito di
questa sfida epocale, in cui
abbiamo cercato, con I'aiuto di
Progetica, di mettere alla pari
queste due tipologie
d'investimento. Da un lato vi e
la soluzione tutta previdenziale:
un contributo mensile di
quattrocento euro e un
versamento una tantum (pari a

13.904

11.520

2.384 2.743

+21
%

Progetica. Ad

e M Se si vuole lasciare un capitale

ATy - gliinvestimentisié

della previdenzafaidate | =

L =
"
"

C'eil rischio dinon
riuscire ad affittare o
di affittare a inquilini

e di manutenzione.

tributaria probabil-

Punti di attenzione

mercato finanziario

ottenere una rendita

al rischio di soprav-

gli investimenti si &

di mercato daridurre

+36
36 268

10.406 7.020
7664 4.338

+62
2 %

Evoluzione attesa

di vita (uomini) a 67 anni

quello dell'immobile, in modo soluzione 100 $ —pe
da rendere omogeneo il previdenziale un @ — 30enne: > 114 anni = 0%
confronto) in un fondo trentenne avra una 5 s Y 40enne: 101 anni = 4%
pensione aperto. Garantira un rendita di 13.904 'S 50

vitalizio di scorta a partire dal euro contro gli =3

pensionamento, fissato a 67 11.hZShO che spettanoI = 2 50ane 93 aP"i =28% \T‘\

anni. Dall'altro lato vi é la scelta  a chi ha puntato sugli

immobiliare: o stesso importo  immobili. Il gap per 67 73 79 gtg 91 97 103

un quarantenne é di
3.000 euro, sempre
a favore della
previdenza. «La
differenza in termini
percentuali & del

di quattrocento euro viene
utilizzato per pagare le rate di
un mutuo, che finanzia all'80%
I'acquisto di un appartamento:
il resto viene da un
versamento una tantum. Con

I'affitto dellimmobile si finanzia  21% per un molto alte anche per i quarantenni (101 anni) e i cinquantenni (93 anni).
un piano pensionistico: la trentenne, ma La percentuale indica il grado di probabilita di essere ancora in vita a quell'eta
aumenta

rendita dai 67 anni in poi e pari
ai canoni d'affitto incassati, piu
il vitalizio liquidato dal fondo
pensione. «A parita di tempo e
versamento complessivo, la
rendita liquidata dalla scelta
puramente previdenziale & piu
alta di quella che otterrebbe chi
punta sugli immobili», spiega
Andrea Carbone, partner di

decisamente con il

passare dell'eta, sino ad
arrivare addirittura al 62% per
un cinquantenne. Per integrare
la pensione obbligatoria,
insomma, la previdenza
complementare e piu
efficiente». Perde invece il
confronto con l'immobiliare se

si guarda all'intera ricchezza
disponibile a vita media,
considerando anche il valore
residuo dell'immobile
acquistato. «In questo caso la
maggior rendita garantita dalla
previdenza, pari a circa 50.000
euro, se si considera |'attesa di
vita media di 88 anni arriva ad

La scelta dell'investimento immobiliare risulta premiante se come obiettivo si ha anche
quello di lasciare agli eredi un bene. In caso contrario la previdenza risulta pi efficiente
per integrare il proprio reddito. Il grafico mostra I'eta in cui la somma delle rendite

previdenziali supera la strategia immobiliare complessiva (valore residuo immobile pit

somma delle rendite ottenute da chi ha puntato sul mattone). Per un trentenne di oggi,
ad esempio, questa circostanza si verifica a 114 anni, quindi vince I'immobiliare. Soglie

equivalere il valore residuo
dell'immobile solo dopo, a 93
anni per i 50enni e oltre i 100
per i 30enni — spiega Carbone
—. La strategia immobiliare
risulta quindi premiante se si
vuole anche lasciare un bene
agli eredi».

REB.
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L.a nuova guida
alla riforma

a giostra delle pensioni non si

ferma mai. La riforma Mon-
ti-Fornero, quella che ha cancella-
to la pensione di anzianita, alzato
I'eta pensionabile delle donne a
66 anni, introdotto un minimo di
42 anni di contributi per il pensio-
namento anticipato, ha poco piu
di un anno di vita. Ed e gia stata
modificata.

Da gennaio 2013, infatti, i re-
quisiti anagrafici previsti sono sta-
ti innalzati di altri tre mesi perché
@ iniziato il loro agganciamento al-
le speranze di vita. Sempre su que-
sta base sono stati rivisti al ribas-
so i coefficienti di calcolo della
pensione per la quota contributi-
va, che dal 2012 interessa tutti i
lavoratori. Per restare aggiornati
su come funziona la macchina del-
la previdenza pubblica da oggi po-
tete trovare in edicola «Tutto pen-
sioni 2013 - La guida aggiornata
alla riforma» (6,90 euro piti il quo-
tidiano), scritta da Domenico Co-
megna, e realizzata in collaborazio-
ne con Uniga Assciurazioni.

Un manuale di facile lettura per
capire com'e cambiata la propria
situazione previdenziale.

E programmare in tempo utile
il proprio futuro.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Trend Che cosa bisogna investire oggi per avere un paracadute extra

Q_UNIQA

Assicurazioni & Previdenza

Strategie Costa 300 euro al mese  @Emrm—
il sogno di una rendita in piu

| conti per un trentenne che desidera averne 500 dai 67 in poi
I vantaggio della deducibilita totale. E per chi ha gia 50 anni...

DI ROBERTO E. BAGNOLI

recento euro al mese per

un trentenne, pit del dop-

pio per un cinquantenne.

Se non si vuole rischiare,
pero, il conto ¢ decisamente pit sa-
lato: il primo deve pagarne 422, il
secondo 706, sempre al mese. So-
no i contributi da versare per otte-
nere una pensione integrativa di
cinquecento euro al mese a partire
dai 67 anni, quando si potra stacca-
re.

Le simulazioni realizzate per
CorrierEconomia da Progetica mo-
strano quale puo essere l'apporto
della pensione integrativa, e quale
il sacrificio economico che dovra
essere affrontato. «Il tempo e i
mercati finanziari sono due alleati
su cui contare — sottolinea An-
drea Carbone, partner di Progeti-
ca — per investire con efficienza

Previdenza complementare: un tesoretto chiuso a chiave

n investimento vincolato,

ma che protegge
efficacemente contro la
longevita. Dall'altra parte uno
strumento flessibile, ma che
non copre contro il rischio di
sopravvivere a se stessi: il
capitale, infatti, & destinato a
esaurirsi a una determinata eta.
Entrambe le soluzioni, peraltro,
sono soggette agli alti e bassi
dei mercati. Sono le
caratteristiche della
previdenza
complementare e

d'investimento, a partire dalla
data del pensionamento (67
anni), si preleva ogni anno una
rendita vitalizia che nel corso
del tempo mantenga il potere
d'acquisto. Questo
meccanismo, pero, non
protegge contro il rischio di
sopravvivenza. «Un capitale
accantonato in questo modo

rischia di esaurirsi in prossimita

dell'attesa di vita media, che

essere ancora in vita a 83 anni,
quando il capitale é destinato a
esaurirsi. Per un cinquantenne
invece, vi sono 62 probabilita
su cento di essere in vita a 85
anni, quando la riserva finira.
«La previdenza, in pratica, &
perdente verso gli investimenti
finanziari solo se si vuole avere
flessibilita nell'utilizzo del
denaro prima del
pensionamento — spiega

L9 L'investimento
Quanto si deve versare ogni mese per avere 500 euro di rendita mensile

422

Versamento
mensile

Beneficio
fiscale annuo

1.924

di redditivita

142%

Rischio 519

1.963

basso 706

1.963 122%

Rischio

medio

nella previdenza integrativa biso-
gna iniziare il prima possibile, e
farsi aiutare dai mercati nel lungo
periodo».

Le simulazioni, peraltro, ipotiz-

zano un versamento medio decisa-
mente superiore a quello che carat-
terizza i fondi pensione italiani:
nel 2011, infatti, il contributo me-
dio pro-capite si ¢ attestato a
2.320 euro.

Calcoli
L'analisi di Progetica indica inol-
tre il beneficio fiscale annuo per
un reddito annuo di 36 mila euro
lordi (i versamenti alla previdenza
integrativa sono interamente de-
ducibili) e l'indice di redditivita.
Questo dato, in pratica, mostra il
rendimento che ogni euro produ-
ce confrontando il versamento (al
netto del beneficio fiscale) con la
somma delle rendite percepite fi-
no a 89 anni, cio¢ l'aspettativa di
vita media di un 67enne. Questo
dato ¢ sempre ampiamente positi-
vo: soprattutto se, al posto di una
linea monelaria a basso rischio, si
sceglie una bilanciata con il 50% di
azioni e il 50% di obbligazioni.
R.EB.
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P erché in Italia si fa cosi fati-
ca a mettere da parte dena-
ro per la propria pensione? | mo-
tivi sono tanti, dall'idea che la
vecchiaia sia un periodo di vita al
quale non si vuole pensare, alla
sovrastima del contributo pubbli-
co. Forse, tuttavia, quella che si é
persa é la visione del futuro, pub-
blica e privata. Per destinare
soldi oggi ad un tempo futu-
ro bisogna ritrovare la capa-
cita di avere obiettivi di vita,
desideri, pensieri orientati al
futuro. Oggi si passano ven-
ti e piti anni in pensione, e
['allungamento della speran-
za di vita rendera tale tra-
guardo sempre pil stabile.
E' un tempo da inaugurare,
un periodo nel quale la pos-
sibilita di uscire, viaggiare,
mangiar fuori derivera dalla
capacita di affrontare il te-
ma prima possibile. La previ-
denza non é un prodotto
pensionistico ne un costo e
neppure una modalita per
ottenere un beneficio fiscale: é
un comportamento maturo e con-
sapevole che aiuta a realizzare
un futuro dignitoso e attivo. Per
questo, andrebbero incentivate
l'educazione previdenziale effica-
ce e la pianificazione previdenzia-
le. Due forme di supporto che pe-
r0 non possono consistere in un
racconto o una generica sensibi-
lizzazione ma che devono misu-
rarsi (ed essere misurate) sulla
terzieta, la scientificita, la capaci-
ta di tradurre le intenzioni in azio-
ni. Non é piti tempo per iniziative
rituali o non finalizzate. Questo,
naturalmente, vale anche a livel-
lo pubblico, laddove non si puo
dimenticare il divario tra un mon-
do del lavoro che ritiene i 50enni
obsoleti e un mondo della previ-
denza che li mandera in pensio-
ne a 70 anni. Ci sono Paesi vicini
che hanno adottato soluzioni, e
forse varrebbe la pena di confron-
tarsi.
SERGIO SORGI
(Vicepresidente Progetica)

E per convincere i giovani la Covip pensa ai social network

M algrado i fattori di
convenienza, la
previdenza complementare ha
una diffusione molto bassa fra i
giovani: lo conferma
un'indagine realizzata per conto
della Covip (Commissione di
vigilanza sui fondi pensione) dal
Carefin dell'universita Bocconi
di Milano. «Anche dopo il forte
allungamento della vita
lavorativa disposto dall'ultima
riforma — spiega
Giuseppe Stanghini,
commissario Covip —

segmento fra venticinque e
trentaquattro anni raccoglieva il
16,6% del totale: la quota é piu
alta per i Pip e i fondi pensione
aperti».

Secondo il rapporto, per
favorire la diffusione della
previdenza complementare si
dovrebbe utilizzare
l'intermediazione dei genitori, in
modo da facilitare I'apertura di
posizioni previdenziali a favore

B A mezza pensione

risorse da destinare alla
previdenza. E' importante
inoltre evidenziare il grande
vantaggio che deriva
dall'investire somme
relativamente contenute,
purché il processo d'impiego
avvenga in un lungo periodo di
tempo. Grazie all'utilizzo del
rendimento composto, infatti,
possono consentire di costituire
un importo significativo all'inizio

. . : Evoluzione attesa
M Sopravvivere al proprio reddito sttt B

degli investimenti 100 40enne: 84 anni = 66%

finanziari, 2

approfondite % 75 30enne: 50enne: 85 anni = 62%
nell'analisi di s 50 83 anni=70%

Progetica. =3

«Se il principio & 2 B

quello di mettere i
soldi in un cassetto, e
riaprirlo solo quando
si smettera di
lavorare, la
previdenza é senza
dubbio premiante —
sottolinea Andrea
Carbone, partner di
Progetica —. Gli
investimenti
finanziari, infatti, non offrono
garanzie nei confronti
dell'allungamento della vita
mediax. Il meccanismo che si
puo utilizzare & quello del
decumulo, in pratica la «rendita
fai da te»: dal capitale
accantonato con l'accumulo in
un fondo comune

[=2]
~

73 79

85
eta

91 97 103

La curva rappresenta il rischio, scegliendo una soluzione finanziaria, di sopravvivere
al proprio reddito. | pallini indicano a che eta, prelevando il capitale accumulato a
partire dall'eta 67 anni, si esaurisce il tesoretto.

Un trentenne di oggi, ad esempio, si vedrebbe svanire il capitale accumulato a 83

anni. Il dato percentuale vicino indica il grado di probabilita che si ha di superare tale

eta, che nel caso del trentenne é pari al 70%. Ha quindi 7 possibilita su 10 di non
avere pil risorse finanziarie aggiuntive oltre alla pensione base(rischio
di sopravvivenza al proprio reddito)

Carbone —. Gli strumenti
previdenziali non sempre
offrono una sufficiente
sicurezza a chi vorrebbe tenersi
aperta la possibilita di tornare
indietro in caso di necessitay.
R.EB.
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per un 67enne & pari a 89 anni
— dice Carbone —. In pratica
c'e una possibilita su due di
aver esaurito il proprio capitale
quando si € ancora in vita.
Cosl, per esempio, in base alle
statistiche sulla vita media
attesa, per un trentenne vi
sono 70 probabilita su cento di

la copertura della
pensione rimarra

La pensione media per anno di nascita in rapporto
con l'ultima retribuzione

T

molto bassa per i 70% Dipendenti
giovani, che avranno o "0
vite lavorative 60%0

discontinue». «La 50%
previdenza

complementare resta

fondamentale — 30%
aggiunge Rino Tarelli,

l'altro commissario — 20%
.Per promuoverla frai 10%

giovani bisogna

puntare sul canale
d'informazione che

utilizzano di piu, cioe i

social network. Nei

prossimi mesi pensiamo di
lanciare un'iniziativa che vada in
questa direzione».

«Alla fine del 2011, su cento
iscritti alle varie forme di
previdenza complementare
solo 2,6 avevano meno di
venticinque anni —, sottolinea
la ricerca Carefin — mentre il

40%0\

di familiari a carico, tipicamente
i figli. «Quest'opzione consente
al genitore di sfruttare i
vantaggi fiscali previsti dalla
normativa — sostiene
l'indagine — e ha un ruolo
molto significativo nei confronti
della popolazione piu giovane,
che non ha ancora proprie

dell'eta pensionabile». La
ricerca di Carefin suggerisce un
piano di comunicazione che agli
strumenti tradizionali affianchi
quelli piu utilizzati dai giovani,
come Twitter, Youtube e
Facebook.

R.E.B.
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