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Previdenza
Pensioni piu lontane
Meglio i fondi o il Tfr?
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Pensioni Sempre piu lontane e magre
Fondo o Tir? Ecco chi vince in sicurezza

DI BAGNOLI E COMEGNA

no vinto la guerra dei vent'anni.
Dal 1993 ad oggi hanno fatto
meglio di qualunque asset, anche
dei Btp e dei mercali emergenti. Se
un trentenne decidesse ora di versa-
re il suo Tfr in un fondo potrebbe
sperare in un'integrazione mensile
della rendita pubDblica pari a
250/330 euro. Le novita della Mon-
ti-Fornero per donne e vecchiaia.
ALLE PAGINE 20-21

I fondi pensione di categoria han-
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Come investire
e risparmiare
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FONDI AZIONAR] INTERNAZIONAL)

FONDI AZIONAR] AMERICA

FONDI AZIONAR] PAESI EMERGENT]
FONDI AZIONAR] ITALIA

Il ca_pltale a_ccumu_lato in 20 anni investendo il La sfida
Tfr in fondi pensione a confronto con quello
Quante volte una forma
previdenziale ha battuto il TFR...

ottenuto mantenendo la liquidazione in azien-

da. Come si puo vedere la pensione di scorta non

sfigura nemmeno nei confronti di scelte esclusi- -
2% Azionaria

vamente finanziarie.
Il periodo va dal 31 agosto 1993 all'agosto
2013. Si é considerato l'investimento del Tfr, piu 5anni

il contributo dell'1,50% del lavoratore e, se
i 100%

previsto, il contributo del datore di lavoro.
Retribuzione lorda di partenza 25.000 euro, Base dati
Azionario: 20% JPM EMU

versamenti t_otall del Ia_vorator_e 58.300 euro. 80% MSCI World Rolling

Apche per gli strumenti ﬁnan2|§r| si e ipotizzato I e S

l'investimento del Tfr e del contributo individuale Inflazione e mercati 1970-2012
Fonte: elaborazioni Progetica

S. Franchino
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PATRIMONI & FINANZA

| conti in tasca

Come investire

e risparmiare

Strategie/2 Nei primi nove mesi del 2013 le casse di categoria hanno reso il 3,6% contro I'1,3 della liquidazione

Scelte 11 Tfr? Vale 5 giorni di pensione in piu

Investendolo un trentenne puo arrotondare l'assegno Inps di 330 euro al mese

DI ROBERTO E. BAGNOLI

uecentocinquanta euro in

pitt al mese per chi cerca

la tranquillita, oltre tre-

cento per chi accetta qual-
che rischio in pit. E' 'assegno inte-
grativo che, al momento del pensio-
namento, pud accumulare un tren-
tenne con un reddito annuo lordo di
26mila euro che decide di destinare
il Tfr a un fondo pensione, optando
per una linea con rendimento garan-
tito del 2% l'anno, oppure per una
bilanciata con un 50% di azioni e un
50% di obbligazioni. Un'entrata che
consente di allungare sino al 25/26
del mese (rispetto al 31 che si aveva
con lo stipendio) la copertura offer-
la dalla pensione (pubblica e com-
plementare). Mentre con la rendita
esclusivamente Inps il tasso di co-
pertura si fermerebbe al 21.

La sfida

Secondo le elaborazioni di Proge-
lica, societa di consulenza in educa-
zione finanziaria e previdenziale, in
un orizzonte di cinque anni il Tfr ¢
stato battuto nel 97% dei casi da un
comparlo garantito. La crisi dei mer-
cati finanziari seguita al crac di Leh-
man Brothers ha portato a una forte
volatilita delle Borse: sempre a cin-
que anni, la liquidazione (che in
azienda si rivaluta con un tasso
dell'1,5%, pit il 75% dell'inflazione)
¢ stata superata da un comparto
azionario solo nel 61% dei casi. A
venl'anni qualunque linea avrebbe
fatto meglio del Tfr. «Abbiamo ana-
lizzato le performance dei mercati fi-
nanziari negli ultimi quarant'anni
— spiega Andrea Carbone, partner
di Progetica —. E attraverso un mec-
canismo di trascinamento, abbiamo
confrontato i rendimenti di tutti i pe-
riodi da uno, cinque, dieci e vent'an-
ni nell'orizzonte temporale fra il
1970 e il 2012. 11 confronto sul ven-
tennio, per esempio, ha analizzato le
performance fra il 1970 e il 1989, fra
11971 e 111990, e cosi via. Le elabora-
zioni confermano che nel lungo peri-
odo, che comprende anche anni di
forte instabilita, la previdenza inte-
grativa rende pit del Tfr».

I calcoli

Dopo le riforme degli ultimi anni,
I'eta di pensionamento e I'ammonta-
re del vitalizio dipendono da alcune
variabili: allungamento della speran-
za di vita, andamento dell'economia
e quindi variazione del Pil, dinamica
di carriera della persona. In pratica,
il quando e il quanto della pensione
sono l'esito di stime e non pit di cal-
coli. «Per questo nelle elaborazioni i

valori sono stati rappresentati con
una forchetta, compresa fra uno sce-
nario inferiore e uno superiore — di-
ce Carbone —. Sono stati esaminati
tre profili di lavoratori dipendenti,
di trenta, quaranta e cinquant'anni,
che hanno cominciato a lavorare a
venticinque, con una retribuzione
lorda mensile di 2mila euro».

Per un trentenne, per esempio, a
seconda dell'allungamento della vi-
ta media, I'etd in cui potra staccare
oscillera dai sessantacinque anni e
sei mesi (se il trend sara minore del-
le previsioni), ai sessantolto anni e
nove mesi. «Sinora — sottolinea
Carbone — la vita media si ¢ allun-
gata piu della previsione piu ottimi-
stica».

Limporto del vitalizio, invece, ¢
soggelto almeno a 4 variabili: eta di
pensionamento, allungamento della
speranza di vita, dinamica di carrie-
ra e andamento dell'economia italia-
na. Nel sistema contributivo (che si
applica ormai a tutti i lavoratori, al-
meno per quanto riguarda i periodi
contributivi successivi al primo gen-
naio 2012), 'assegno viene infatli ri-
valutato in base alla variazione me-
dia del Pil nel quinquennio prece-
dente. E, da alcuni anni, I'economia
italiana soffre una profonda reces-
sione. Cosi, per esempio, a seconda
di come andranno queste variabili,
la pensione del trentenne potra esse-
re compresa fra 1.072 e al.614 euro.

Che aiuto potra fornire la pensio-

E)] Quanto puo rendere la liquidazione

Il calendario della previdenza

Leta di pensionamento di tre lavoratori dipendenti e la rendita

che potranno ottenere. Poiché sia I'eta di pensionamento che

I'importo della rendita dipendono da vari parametri, sono stati

indicati i possibili intervalli di stima

QUANDO

“Eta | Inferiore | Superiore | Inferiore | Media | Superiore.

*per 12 mesi

STIMA PENSIONE*

Leta di pensionamento é stata stimata in base all'allungamento delle speranza di vita
secondo lo scenario Istat storico e previsionale. Si ipotizza una retribuzione iniziale
di 26.000 euro e una crescita reale annua tra 0,5% e 1,5%. Identica crescita reale

annua per il Pil. Leta di inizio contribuzione é di 25 anni e si presuppone una continuita

lavorativa. Tutti gli importi sono espressi in base all'attuale potere di acquisto.
Si ipotizza una pensione maggiore di 2,8 volte 'assegno sociale

I risultati dei big
Dal primo gennaio 2000 al 30 settembre 2013

Rivalutazione del Tfr
(al netto della tassazione dell'11%
introdotta il primo gennaio 2001)

Cometa
(industria metalmeccanica)

Fonchim
(industria chimica e farmaceutica)

Fondenergia
(energia e petrolio)

I risultati dei tre fondi chiusi gia operativi all'inizio del 2000. stato considerato
il rendimento della linea bilanciata, 'unica esistente all'inizio del periodo.

ne di scorta? Per gli stessi profili, le
elaborazioni di Progetica ipotizzano
il conferimento del Tfr nella previ-
denza complementare. «Sempre
per il trentenne — spiega Carbone
— il beneficio mensile lordo potreb-
Dbe essere compreso fra i 247 euro di
un investimento in un comparto ga-
rantito, ai 334 di un bilanciato. Il ri-
schio in previdenza, insomma, pa-
ga». Per il quarantenne l'integrazio-
ne varia da 164 a 203 euro al mese,
per il 50enne da 126 a 146.

Cosi nel 2013

Anche i dati piti recenti conferma-
no del resto il positivo bilancio dei
fondi. In base a un campione che in
termini di aderenti rappresenta qua-

si il 90% del totale, nei primi nove
mesi dell'anno i fondi aziendali o di
categoria hanno reso il 3,6%, contro
1',3% del Tfr. Secondo i dati prelimi-
nari (quelli completi saranno ripor-
tati lunedi prossimo), la performan-
ce migliore ¢ stata il 9,1% della linea
bilanciata-azionaria di Telemaco, il
fondo delle telecomunicazioni.

Eppure, nonostante questi risulta-
ti, il settore fatica a decollare. Secon-
do i dali della Covip (Commissione
di vigilanza sui fondi pensione), al
30 giugno scorso gli iscritti erano po-
co pitt di 6 milioni (+3,7% rispetto al
31 dicembre 2012), di cui 4,2 dipen-
denti privati: in pratica, € iscritto cir-
ca un lavoratore su quattro.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Quanto puo fruttare il Tfr

La rendita integrativa che si potra ottenere investendo
la liquidazione in un fondo pensione a seconda
della linea d'investimento scelta

Rendita* Rendita*

linea garantita 2% = linea bilanciata
ETA PENSIONISTICA Scenario Scenario
DI RIFERIMENTO ~equilibrato equilibrato

66 | +€164 | +€203

Per il calcolo della rendita
integrativa si é utilizzato

uno scenario probailistico
basato su un un portafoglio
bilanciato: 50% indice JPM
globale e 50% Msci World.
Coefficienti di conversione

in rendita IPS55 TT0%. Tutti
gliimporti sono espressi in base
all'attuale potere di acquisto
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Fonte: elaborazioni Progetica

PENSIONE
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S. Franchino
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