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Come investire

e risparmiare /Z=\

PATRIMONI & F

INANZA

Gli alleati

RENDITA MENSILE INTEGRATIVA OTTENIBILE CON IL CONFERIMENTO DEL TFR

ANNO MANCANTI STIMA GESTIONE IN LINEA

DI NASCITA ALLA PENSIONE N[0 [l SEPARATA § BILANCIATA
BABYBOOMER 1960 13 €2.035 €160 €187
MILLENIAL 1990 46 €1.490 €450 €714

La lezione dei mercati
QUANTE VOLTE UNA FORMA PREVIDENZIALE HA BATTUTO IL TFR

GARANTITA IPOTESE ]
2% AZIONARIA Prima retribuzione: 1.000 € netti al mese;
ultima retribuzione prima della pensione:
3.000 € netti al mese. Continuita di versamento fino all'eta

Lo slalom tra costi e rendimenti
Importante trovare I'equilibrio giusto

| contiin tasca a un trentenne. In genere il rischio ripaga

ino al 21% di rendita inte-
F grativa in piu se si sceglie un
fondo pensione con costi
medi contenuti. Che diventa il
72% in piu se si sceglie una forma
previdenziale che, oltre ad avere
costi medi contenuti, abbia anche
dei rendimenti elevati. Le elabo-
razioni rendono misurabile quello
che il buon senso gia suggerisce:
tutti vorremmo un fondo pensione
che costi poco e renda molto.
Peccato che la realta sia ben piu
articolata, e che di fatto la soluzio-
ne perfetta per tutti non esista.
Esistono pero delle linee guida
utili per scegliere. Iniziamo dai co-
sti, misurati attraverso l'indice

sintetico Isc. Le elaborazioni met-
tono a confronto, a parita di rendi-
mento, costi medi bassi (0,5%,
quelli dei fondi negoziali) con costi
medi piu alti (1,45%, quelli dei
fondi pensione aperti).

Tale differenza per chi investe
con un rischio basso, significhe-
rebbe una maggior rendita inte-
grativa compresa tra il 9% (per un
cinquantenne) ed il 19% (per un
trentenne). Percentuali simili, ma
valori assoluti piu elevati, per chi
invece oggi investe in linee a mag-
gior rischio: fino a 600 euro in piu
all'anno di pensione integrativa
per un trentenne.

Pochi dubbi dunque, sul fronte

dei costi. Rimane tuttavia aperto
un dilemma per il risparmiatore:
meglio un fondo pensione che co-
sti poco e renda poco, o uno che
renda tanto e costi tanto ?

La classifica dei quattro casi
considerati fornisce immediata-
mente la risposta: il rischio, in pre-
videnza, e un prezioso alleato, an-
che quando abbinato a costi ele-
vati. Soprattutto per chi difronte a
sé ha ancora tanti anni di lavoro. E
soprattutto per chi ha poche ri-
sorse da investire. A fronte di un
versamento mensile di 100 euro,
un trentenne che oggi investisse
in un fondo pensione con rischio e
costi alti, potrebbe attendersi

0, 0,
1 anno 83% 67% della pensione. Linea d'investimento bilanciata
(30% Jmp Emu-70% Msci World).
S ANNI 97% 61% Costi medi Isc fondi aperti, in funzione della durata.
Coefficienti di trasformazione in rendita Ips55 tt0%.
10 anNI 100% 76% Tutti i valori sono espressi in termini
20 reali, al netto dell'inflazione
ANNI 100% 100%

Fonte: elaborazioni Progetica

Il duello Contanopitricostioirendimenti?
Stime rendita integrativa annua: versamento 100€ al mese

Rischioalto Rischioalto Differenza
Anni % costi bassi costi alti
30 © 3661€ 3.015 €
40 2130 € 1.847 €
50 1110 € 1013 €
Rischio basso Rischio basso Differenza
Anni _ costi bassi costi alti
30 9 2120€ 1781€
40 1.428€ 1.250€
50 856 € 785€

3.015 euro annui di integrazione
pensionistica. Lequivalente di 200
euro al mese di spesa al super-
mercato in beni di prima necessi-
ta, e altri 51 euro mensili per gli
extra.

Se lo stesso trentenne preferis-
se invece oggi un fondo pensione
con costi bassi e rendimenti bassi,
la pensione integrativa annua
scenderebbe a 2.120 euro. Cifra
che consentirebbe solo 176 euro

Eta di pensionamento: 67 anni - Crescita
% reale annua versamento: 0% - Stime
calcolate al livello di probabilita 50% su

+21% ‘ serie Proxyntetica® - Rischio basso:

r aranzia del versato - Rischio alto: 30%
+15% Jom Emu, 70% MsciWorld - Costi bassi
+10% ‘ costi medi Isc fondi negoziali (in funzione

della durata) - Costi alti: costi medi Isc
Fondi Aperti (in funzione della durata) -
Fiscalita in fase di accumulo ed erogazione
% - Coefficienti di conversione in rendita
IPS55 TT0% - tuttiivalori sono espressi

+19% | g parita di potere di acquisto (reali)
+14%  Elaborazioni Progetica, societd
+9% indipendente di consulenza in

educazione e pianificazione finanziaria

mensili da spendere al supermer-
cato, e nessuno spazio per gli ex-
tra. Ragionamenti analoghi per un
quarantenne, che oscillerebbe tra
2.130 e 1.428 euro all'anno, ed un
cinquantenne, tra 1.110 e 856.

Le stime sono di tipo probabili-
stico: per il rischio basso sono sta-
te simulate linee con garanzia di
restituzione del versato, e per il ri-
schio alto linee con il 70% di azio-
ni (Msci World) e 30% di obbliga-

zioni (Jpm Emu).

In sintesi: costi e rischio vanno
sempre considerati congiunta-
mente, perché prendere in esame
solo uno dei due aspetti potrebbe
darci una pensione integrativa
minore di quella che potremmo
avere. E visto che scegliere da soli
puo non essere facile, sarebbe op-
portuno essere aiutati da esperti.
In questo campo, una novita e
rappresentata dalla nuova figura
dell'educatore finanziario, assicu-
rativo e previdenziale che pro-
grammi di welfare pubblico e pri-
vato (Comune di Milano, ma an-
che aziende) stanno mettendo a
disposizione della collettivita. Ri-
cordando che la previdenza inte-
grativa non € solo una scelta di
soluzioni, ma é — soprattutto — la
pianificazione del proprio benes-
sere futuro, attraverso consulenza
e monitoraggio nel tempo.

ANDREA CARBONE
Partner di Progetica
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