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I RISCHI PER LA FAMIGLIA / Gli strumenti di protezione

La mappa delle polizze

La gamma delle offerte ¢ ampia e diversificata
e prevede differenti meccanismi di rendimento

0 breve cenno descrit-
l l tivo alle pnncipali clas-

st di soluzione attual-
mente prodotte ¢ distnbuite
nel nostro Paese ¢l aiuterd o
proseguire la lettura,

Vita intera. Le tariffe, ini-
zialmente collegate a necessi-
& di spese funerarie ¢ in se-
fuito, alle imposte successo-
rie prevedono il pagamento
i un capitale alla data di de-
cesso defl'assicurato in qua-
lunque  momento  avwenga.
Non hanno dunque una sca-
denza prefissata. In caso di
necessith o npensamenti, es-
sencdo wna parte del premio
destinata a risparmio, & con-
sentito il fiscatto della polz-
za, che si SOStnzEa i un capi-
tale vita di bnporto minore a
quello morte.

Temporanee caso morte,
Tailfe i puro rischio, preve-
dono il pmamento a beneli-
ciano di un capitale in caso di
morte dell'assicurato entro la
scadenza del contranio. 1l pre-
mio versato viene wtilizzato
pet coprire il rischio, e di con-
seguenza queste tanffe non
consentono il riscatio,

Miste. Prevedono il pagg-
mento al beneficiario di un
capitale sia in caso di soprav-
vivenza  dell'assicurato  alla
scadenza del contratio sia in
caso di morte defo stesso ned
corso della durata del contrat-
to, Vi rientrano due tipi diver-
stdi sobuzioni: Ia mista imme-

Propoorr1 / Le alternative

Gli obiettivi finanziari e le esigenze personali
devono guidare la scelta fra le opzioni possibili

u
La scelta degli strumenti verso i rischi

PAROLE CHIAVE

che fissa Ia data di indzio in

UN MOMEMOo SuUCCessivo,
Index linked. Sono contrat-

1 che agganciano le prestazios

i all'anctamento di uno o pii
indici, upicamente azionan,
Le tariffe index inked offrono
garanzie di tipo fnanzianio,
quali la restiuzione dell'im-
pono del premi versati oppa-
re un capitale minimo sia in
caso di vita sia in caso di mor-

Poltzze Fip a rend = RIASSICURAZIONE. £ una quota di rischi che la
index tieed Trasferimento rischi]  pnime o garanzie di assicurazione cade al riassicuratore,
Fip 2 rongisnto finanziari Jaogavity  UNIT LINKED, Sono contratti of assicurazione le
minino Rendita vitalizia cul prestazion! sono coliegate alle performance
OMbligaricni 4 Yomporanes realizate dalle quote di un fondo
indicizzate caso morte dimvestimento. In alcuni casl prevedono ka
Polizze &8 capitale itferite Vita Intera garanzia di un capitale o i un rendimento
0 capitaiizzazions Miste minimo.
0 0 ':bgo'arlodlulmdlm?efuxa indice
aun
‘m“,&"“" > | ool | ferimento Gi inic impiegat scno i genero
00 quelll dei principall mercati azionasi.
w PIP E FIP. | due acronimi significano
Investimenti v Polizze unit linked rispettivaments forme e plant Individuall di
€ polizza usit finked o Fip oo gecanzie peevidenza. Si tratta & polizze assicurative del ramo
P b eganile Assunzione rischi demogratiche vita utilizzate per integrare il sistema pensionistico
i finanziari a completamento pubblica o privato.

diata, che prevede il paga-
mento di un capitale alla sca-
denza in caso di sopravviven-
za dell'assicurato oppure al
momento del decesso del me-
desimo se questo avviene nel
corso della durma contranua-
Ie; la mista a termine fisso,
diversa dalla prima perché il
pagamento del capitale ¢ pre-
Visto n ol caso alka scaden-
za del contratto, sia in caso di
sopravvivenza sia in caso di
decesso dellassicurato, Non
si tratta di un dettaglio poiché
di faro chi sottoscrive una
“termine fisso” deve essere
consapevole che, in caso di
premonenza, | propri carl

Dove trovare
piu copertura

frutto di una disciplina fiscale ¢ di un sistema &i titelda

I € assicurazion non sempre assicurano. Questo ¢ il

che, per incoraggiare gl itadiani a risparmiare, ha di
Latto consentito Futilizzo ¢ la creazione di conteniton assicu-

rativi anche laddove la comy

1ente propri

assicura-

tiva era residuale sotto il profilo funzionale,
Esistono, d'altro canto, strumenti finanzian che assicura-
no. Obbligazioni indicizzate ¢ alud strument a capitale

protetto (akcuni fondi lo so-
no) di fatto garmntiscono con-
rattuabmente il sopgetio nel
caso di fenomeni finanzian
cccezionali,

Il quadrante nel quale i ni-
spanmiatore si asswme rschi
Ananzian (alieché vengano
premiatil ¢ trasferisce quell
demoggafics ¢ il quisdranie
che vede in lalike una fone
scarsith di soluzion, essendo

Ancora rare

le unit linked
con garanzie
demografiche

ancora ran sia unit linked con garmanzie demografiche signifi-
cative sia Fip con coeflicient longevita predefiniti, Vi sono
poi strumenti quall ke nuove forme uwdividuali di preveten-
za [0 phani pensionistict individuati, Papl, assimikabili stroteus
ralmente ai Focli pensione, che, allinterno della stessa
categona di denominazione possono accoghere diverse
strutture di gasanzse. 1 quadro suggensce immediatamente
un approccio comporiamentale, e non nominalista, nella
scelta delle soluzions: i buon senso («Dimmi cosa fd ¢t
diro chi seis) costituisce un principio guikda decisamente

consigliabile,

Se.S0.

non hanno diritto a prestazio-
ni fino alla scadenza comrat-
tale. In entrunbe Je forme ka
prestazione garanuta & aggan-
ciata normalmente a fondi o
gestioni separte inteme od @
previsia la partecipazione
dell’assicurato al rendlimenti
oon aliquote variabili
all'80% al 100% in funzione
o dell'ammontare del premio
o della durata del contuatto,
Capitale differito. Tipo di
tanffa legato ol caso vita, pre-
vede il pagamento di un capt-
tale alla scadenza del contrat-
to s¢ Fassicurato & in vita a
quells data. E tipicamente ab-
binato alla controassicurazio-

ne, ossia alla restituzione dei

g unicamente su elementi fi-

premu pagati, eventuasl
rmvidutati, in caso di decesso
dell"sssicurato ned corso del
differimento.
Capitalizzazione. Sono pro-
dotti esclusivamente finanzia-
ri che prevedono il pagamen-
to di un capitale alla scaden-
za del contrarto. [ contratti di
capitalizzazione sono caratte-
rizzati dall' impegno per 'assi-
curatore di pagare a wna sca-

: In wriffazione. ossia
Fatuibuzione del prezzo, pre-
scinde dunque da e1a e sesso
dell'assicurato.

Rendite vitalizie. Tipiche
assicurazions per i caso so-
pravvivenza, prevedono il pa-
gamento di una rendita fin-
ché l'assicumto & in vita, A
seconda della data di inizio
della  comesponsione  dedla
renditn si distingue in rendi-

07 in tal senso si connoano
come strumenti di trasferi-
mento di rischi fnanzlari. La
componente ica @
mvece di norma del witto resi-
duale.

Unit linked. Sono polizze
in cui lentitd ded capitade assi-
curato dipence dal valore del-
le quote di fondi di investi-
meo intemi (appositunen-
te costituiti) o esterni (Oicr)
in cui | premd versati, & netto
di spese, vengono elfettivie
mente investiti. Le scelte di
EWesHmenio possonn essere
differenti, cost come solita-
menie viene prevista b possi
bilita di trasferire ke somme
accumulate da un fonndo all'al-
tro (switch), Tecnicamente
non vi ¢ traslerimento di n-
schi, a meno che non siano
previste garanzie di capitale

denza pluriennale una som- ta § di che ¢ 0 interazioni con ci
ma di denaro a fronte del pa-  nell'avwio  immediato  della  pitali sotto rischio di tpo de-
gamento di premi unich o - corresponsione ¢ ichuede per-  mogralico, premorienza o in-
correnti. Le polizze di capita-  tumo  un  premio  versato  validith per esempio.

lizzazione sono carattenzzzate  dall'assicueato in un‘unica so- Sergio Sorgi
da un caleolo del premio basa-  luzione, e rendita differita, Vicepresoend o Progoica

Raccovrra /I canali

Sono gli operatori
a dover interpretare

polizza”. Talvolta, siccome & piccola,

Ia fa crescere, tdvolta la trasforma
perché non & piis modemna, tahvolia la
sospende perché non ne & convinto,
Qualche volta & disposto addiritura a
rottamaria.

Indubbiamente la vendita di polizze
CONntNuUerd a crescere, eppure gualcosa
non toma nelle politiche commerciali ¢
nelle argomentaziont di chi, professio.
nalmente, sente che  Vassicurazione
non coincide né con una polizza né con
un vaccino fiscale. che i nisparmi forzosi
e limpignorabilita sono mezze verita ¢
<he il mondo delle assicurazioni richie-
derebbe un'accurata silettura. Da dove
partire? Sicuramente dad ruoli professio-
naki ¢ dalla "divisione s compin®,

Come nel campo degh investimenti,
anche nel sertore asslourativo si & infad
ingenerata la convinzione che loperato-
e debba svolgere il ruolo di distributo-
re di procotti plit o meno a catalogo, in
base a un'analisi di bisogni del clieme
effettuate a monte dalle funzioni azsen-
dali chiamate a interpretare § mercan
della domanda,

E possibile perd una configurazione
diversa, perche in un modelio diswibuti-
vo normale i cliente & a contmto con
Foperatore, mentre |l realtizzatore dei

Il cittadino italiano del 2000 “ha la

Cosi va ristrutturato
i bisogni del cliente ﬂ Sistema dl Vend_lta

-
La divisione dei ruoli tra compagnie e consulenti

Compagnia Consulente
Rischi
del ciclo di vita
Mercati Assicurato
rlassicurativi

prodo, ossia la compagnia, & chimma-
10 a produrre con npiezza ¢ qualita i
“mattoni-garanzie”, ossia le soluzioni
Assicuranve.

L'idea semplice & che le compagnie
debbano gestire i@ mercan del rischio ¢
ghi operatori debbano gestire § clienti.
Cos, le compagnie andranno ad ap-
PrOVVIgIONarst presso | mercati rassicu-
rativi, ossia presso le multinazionali che
commerciano i rischi "all'ingrosso”. o
realizzeranno in propao quegli stra-
menti di rasfenmento del rischio che
consentano all'operatore di progettare
¢ readizzare Uinsieme organico di tutela
del ciclo di vita economico del cliente.

Questa configurazone vede l'operato-

re come interprete dei bisogni del clien-
te ¢ fornftore di stramenti i supporto
conositivi, nonché architetto delle co-
perture pitt efficientd in base ai prodotti
e alk progwia capacita mesodologica di
comporli, magan passando dalla sem-
plice visione di procotto alla logica di
portafoglio,

Tuno cio maturalmente implica una
diversa costruzione del niolo: per esem-
pio, bisognerd iniziee @ considerare
Fassistenza non pits come fase accesso-
i ma come componente di vidore siny
tegico della propra attivita per il correl-
o lunzonamento di un piano a lungo

termine,
Se.So.



