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Dopo il tfr, come sara la pensione

A 38 giorni dalla scadenza del termine per destinazione del tfr, pochissimi hanno scelto. E i politici
litigano sullo scalone e sui coefficienti di trasformazione. Ecco le previsioni su che cosa attendersi

DI ALESSANDRO CAROLLO

a riforma delle pen-
sioni ¢'¢ gia stata.
(( Quello che occorre &

un serio lavoro di
manutenzione ordinaria». Al-
berto Brambilla, padre della
riforma Maroni della previden-
za integrativa, ha cosi esordito
nel convegno di apertura della
I5* Settimana internazionale
della finanza, dedicato appun-
10 a «Quale riforma dopo il tfrs.,
Brambilla ha ripercorso davan-
ti alla vasta platea (quasi 200
partecipanti) tutti i punti salienti
delle varie riforme previdenziali
dal 1992 (Amato) a quella del
2005 del governo Berlusconi,
che & in questi giorni sotto fuo-
¢o incrociato delle parti politi-
che per 'eventuale abolizione
dello scalone previdenziale e per
la contestata applicazione dei
coefficienti di trasformazione in
rendita del capitale accumula-
to per la pensione. «Siamo gia
in presenza di un disavanzo del-
la spesa previdenziale di 60 mi-
liardi I'anno, ¢ anche calcolan-
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do che dentro questo deficit ci
sono molte voci assistenziali ¢
non legate alla pensione, il pro-
blema va comunque affrontato,
Non dimentichiamo che siamo
un paese che paga 23,8 milio-
ni di prestazioni, un record eu-
ropeo». Brambilla ha infine ri-
cordato che il Nucleo di valu-
tazione della spesa previden-
ziale di cui fa parte ha ipotiz-
zato un incremento della spesa
previdenziale non allincato con
quella del pil. «Non sono un in-
namorato dello scalone, ¢’ an-
che la soluzione di allungare
I'etd minima di un anno ogni
18 mesi ma i sindacati allora ci
fecero la guerra...». Quanto ai
coefficienti, Brambilla ha ri-
cordato come, se non fossero
rivisti, la riforma Dini «potrebbe
considerarsi mortas,

«Parlo a titolo personale, ma so-
no molto critico sulla previ-
denza integrativan, ha ribattu-
1o Angelo Marano, membro an-
che lui del Nucleo di valuta-

zione e dirigente generale al mi-
nistero della solidarietd socia-
le, «le riforme fin qui succedu-
tesi hanno posto grande atten-
zione agli aspetti finanziari e ri-
posto grande ottimismo sulla
previdenza integrativa. Ma non
si & lavorato abbastanza sull’a-
deguatezza, sull’equitd ¢ sul-
I'efficienza». Secondo Marano,
la previdenza integrativa & cri-
ticabile perché trasla tutti i ni-
schi sull'individuo. Inoltre dal
suo ricorso sono escluse le fa-
sce pidd deboli, non & efficien-
te perché non genera un au-
mento del risparmio, non ga-
rantisce 1o stesso rendimento del
tfr se non a patto di correre mag-
giori rischi, ¢ non comporterd
un significativo afflusso di ca-
pitali nella borsa italiana (la sua
stima & di circa 350 milioni di
euro all’anno), proprio per la
necessaria diversificazione in-
ternazionale che i gestori rea-
lizzeranno. Per Marano, si po-
teva costituire invece un fondo
di riserva, alimentato dal tfr e
dagli extraprofitti delle compa-
gnic assicurative, per ammor-
tizzare gli oneri della prima ge-
nerazione dei soggetti alla nuo-
va previdenza integrativa e cor-
reggere la gobba della spesa pre-
videnziale pubblica prevista per
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il 2030. «Cid @ stato in parte
fatto con il fondo di riserva In-
ps in cui affluiranno i tfr dei la-
voratori delle grandi aziende,
ma la finalitd di questo fondo
risponde a alla riduzione del de-
ficit correnten,

«Quello della Finanziaria & un
fondo destinato a finanziare al-
tre cose, non & un fondo di ni-
servax, ha ribadito Giampaolo
Galli, direttore generale del-
I"Ania, «¢ ritengo che qualsia-
si fondo di riserva soggetto a
controllo politico, di qualungue
colore, sarebbe ad alto rischio
di essere svuotato in sei mesi.
Il grande vantaggio della capi-
talizzazione ¢ della previdenza
integrativa ¢ che 1 soldi sono
dei partecipanti e nessuno li pud
toccaren. Galli ha ribadito che
non & ancora chiaro chi si fard
carico del rischio longeviti, an-

che perché esso si estende an-
che alla dinamica della spesa
sanitaria e di cura degli anzia-
ni, spese entrambe che stanno
crescendo apparentemente sen-
za freno. «Le cose che capisco

Alberto Brambilla

sono due», ha concluso Galli,
«la prima & che la demografia
dice che il rapporto anziani sul
totale della forza lavoro sara del
60% nel 2040 ¢ del 70% nel
2050; la seconda & che tuti i
servizi pubblici legati alla sa-
nitd e all"assistenza hanno un’e-
lasticith rispetto al Pil inferio-
re a uno, in altri termini la gen-
te pretende che questi servizi
vengano crogati, non importa
in quale contestos, La soluzio-
ne? «Diversificare i rischi (an-
che politici) con un portafoglio
di soluzioni previdenziali e di
long term cares.

Su questa incluttabilita si & det-
to d'accordo anche Sergio Cor-
bello, presidente di Assoprevi-
denza, «tanto che non mi scan-
dalizzerei di una sua obbliga-
torictd come & stato per I'rc au-
to». Corbello ha difeso la strut-
tura attuale della previdenza
complementare, perché & sicu-
ra nelle sue strutture anche se
non nel risultato finale, sottoli-
neando perd come sia impor-
tante integrare il 7% circa del-
Ia retribuzione che dal tfr pas-
sa al fondo pensione con un al-
tro sforzo individuale, in modo
da arrivare a un 10% di contri-
buzione complementare «che fa
da discrimine tra una reale pre-
videnza integrativa e una di fac-
ciatas. Sui coefficienti di tra-
sformazione, Corbello ha ri-
cordato una proposta alternati-
va, quella di considerare validi
gli anni di effettiva applicazio-
ne dei coefficienti precedenti a
quello pil aggiornato.

«Se molti non hanno ancora
scelto che fare del tfre, ha esor-
dito Sergio Sorgi, vicepresi-
dente di Progetica, «& perché
prima gli si dovrebbe far com-
prendere i motivi della scelta ¢
di quanta pensione pud atten-
dersi». Sorgi ha sottolineato co-
me manchi il dato di partenza
ai contribuenti Inps, ovvero un

foglio di carta, sul modello sve-
dese o inglese, che ogni anno
preveda, al verificarsi di vari
casi (crescita del pil, o miglio-
ramento della propria retribu-
zione) quanta pensione pubbli-
ca arriverd. Da 11 si pud parti-
re per calcolare di quanta pre-
videnza complementare si ha bi-
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sogno, «ma anche qui la co-
municazione ¢ quanto mai di-
spersiva: basta prendere i prin-
cipali tool di calcolo presenti
nei siti web di fondi e casse,
per vedere come parametri fon-
damentali come il rendimento
reale presunto siano utilizzati
senza dei paletti rigidi. Quello
che manca & un protocollo di
comunicazione, come il Tef in-
glese (Treating customer fairly),
che preveda come si debba par-
lare lealmente al cliente in te-
ma di previdenzas.

«Uno sforzo in questa direzio-
ne certamente i promotori fi-
nanziari lo hanno fatto», ha so-
stenuto Oliviero Pulcini, vice-
presidente Anasf, «se & vero che
secondo indagini demoscopiche
recenti il pf viene considerato
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affidabile, un canale preferen-
ziale con cui parlare di previ-
denzax. Pulcini ha ricordato co-
me il 79% dei clienti dei pf in-
veste gid in strumenti previden-
ziali ¢ come unit linked ¢ fondi
pensione siano i prodotti su cui
si incentrerd nei prossimi anni
I"attenzione della clientela,

«La riforma Maroni avra anche

messo in sicurezza la Dini, ma
in modo non equo ¢ non so-
stenibiles, ha attaccato Ange-
lo Marinelli , coordinatore pre-
videnza della Cisl, perché non
tiene conto della crescente di-
scontinuitd che oggi si incon-
tra sul mercato del lavoro.
«Non sono pil i tempi in cui il
papa entrava in banca conical-
zoni corti ¢ ne usciva pensio-
nato», ha sottolineato Marinel-
li, «oggi ¢i sono rischi eviden-
ti per i chi ha rapporti di lavo-
ro a tempo determinato ¢ per
le donne, di contribuire co-
stantemente alla propria pen-
sione pubblica. E cid si riflet-
te in negativo anche per il me-
todo di calcolo della pensione,
che & a capitalizzazione». Ec-
co perché, secondo il dirigen-
te Cisl, non & il momento di ri-
vedere i coefficienti di trasfor-
mazione, mentre vanno trova-
te le risorse per facilitare 1"ac-
cesso alla previdenza ¢ il mo-
do di incentivare il prolunga-
mento del Javoro oltre i limiti
attuali,

«Un tecnico pud solo evidenzia-
re i numer, poi deve lasciare il
passo a chi ha responsabilita po-
litiches, ha esordito Paolo Se-
condini, vicecapo statistico del-
I'Inps. E Secondini ha snoccio-
lato i dati relativi al totale del nu-
mero dei pensionati (Inps € non
Inps) d'Italia: 16,6 milioni, che
in media percepiscono 12.975
euro lordi all’anno. Di quest, 4
milioni incassano meno di 500
euro I'anno e 5 milioni tra 500 e
100 euro. Ci sono anche pensio-

ni di anzianitd minon di 500 cu-
1o, per le quali comunque ci so-
no stati almeno 20 anni di versa-
menti, Ed & forte la differenza tra
uomini e donne, i primi percepi-
scono 15.540 euro I'anno contro
i 10.780 delle donne, «Solo da
questa analisi sommaria», ha
concluso Secondini, «si potreb-
be arguire che I'obiettivo fonda-
mentale della previdenza, ovve-
ro quello di assicurare un livello
sufficiente o dignitoso di benes-
sere al momento del ritiro dal la-
voro, non sia stato fin qui rag-
giuntor. (nproduzione riservata)



