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LITTTTTY In una fase di correzione dei listini conviene iniziare un piano d'investimento
perché ¢i sono meno probabilita di inanellare due successive bolle speculative. Ma occhio
all’asset allocation, che per le donne  piti prudente. E emerso da un convegno Bocconi

Pensione scaccia-crisi
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dali e sullimprendito-

aderire a un fondo

Perché? «La storia ci insegna
che trascorrono almeno 30-36 an-
ni tra dwe forti correzioni del mer-
cato, L'ultima & stata quells del

mgrst:ia’{inﬁouﬁvqnqoapie-
co? E il momento migliore per
I

1974.'75, quando & & verificato lo

sheck petrolifero. Ebbene, se i co-
nela i e i -

piano di investimento
in una fase di forte calo dei listi-

ni, $i hanno maggiori probabilita

di buone performance nel Jungo

m perché suz»umim i

© bolle speculatives. A parlare &
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Furio Cicogna, dell'Uni-
i,

mvestinsento in strumenti

, spicga il profi , *ana

& difficile cogliere il timing giusto

nel momento del passaggio
onario allt S

Soprattutto se I'ora x della decisio-
ne glunge in una fase rialzista del
mercato, quando & difficile per un
risparmiatere rinunciare al mer-
cato-taro, Salve poi imbattersi in
una dolorosa e imprevista corre-

nari ¢ irrilevante quando si &
allinizio ded versamenti in un foo-

ionos, ribadisce Ghirin-
i, «Perd & importante investi-
re in uno strumento malticompar-
to (quindi azioni ¢ obblignzioni).
-Infatti quandoe si avvicina il me-
mento della mh ione, & necessario

ment & portfolio strategy del
Crea (il centro di ricerche econo-

L ¥ - a-
zionaria rispetto all'equitys. Que-
st'ultimo sembra un suggerimento

doilstini, Per q 3
sottolinea Ghiringhelli, il consu-
Iegle ﬁlunziario_ zioa'un nnglo

chaave nel al risparmia-
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Rischio
do's aderisce a un fonds previde

Spicga y
g:lcrixivu imlmd:a valutazione
‘aspettativa di vita
sione. «Attualmente i versamenti

va ventenaales, rileva il docent
della Bocooni, «4l rischio, quindi, &
che vivreso tutti di pi ma saremo
tutti piiz poveris. L'aspettativa di
vita & infatti passata da 20 a 30 an-
ni. E il piano di investimento in
uno slm Eevidepx::biule.
spiega elli, non pud noa
tener conto di questo fattore.

Est:o c; SO850. l]nli:ihio demo-
gra un cavallo di battaglia
anche di Gaetano Megale, presi-
e b

ica, uno ded relatori al con-
vegno della Bocconi. «A mio avvi-
8o, nei fondi pensione ¢’ troppa
atteazione alla finanza e poco al-
la demografias, rileva Megale. Il
consulentedi Progetica sottolinea
quindi I'importanza di distingue-
re i piani di investimento in base
al sesso dell'aderente al fondo. <B
una distinzione chiave visto che
oggi ghi vomini vanno in pensio-
ne pit tardi delle donne., spiega
Mogale. «Elaborando i dati [stat

2000, & emerso per esempio che il
tempo medio prima del pensio-
namento per i maschi frai 18 ei
30 anni & di 41 anni detd"Nella

anni di lavoros.. Cmsc'mnu'.'
Pitt aumenta il periodo dei ver-
samenti, pitt nischi posso essere
assunti in un piano di investi-

mento,

Da qui un asset dass diversa
per i due sessi. <In un asset allo-
cation ideale, che cttimizza il pro-
filo rischio/rendimento di tutte le
fasce d'etds, rileva Megalo, «gli
uomini avranno un'espesizione
sul segmento azionario del
77,28% e sull'obbligazionario del
22,72%. Possone infatti prendere
pit rischi perché hanno un'oriz-
onte temporale d'investimento
pitt lungo-. Per le donne invese la
presenza dellequity (73,17%) e
dell'obbligazionario (12,23%)
sara inferiore. «E una fetta degli
investimenti anche il
moactario (13,61%), sottolinea
Megale. In tale contesto Fndvisor
svolge un ruolo cruciale perché,
rileva il presidente di Progetica,
«deve fornire ghi strumeati per de-
cifrare la politica d'investimento

del fondo pensioae, sia sul
ronte del rischio finanziario sia
sul versante demografico-, (ri-
produzione riservata)



