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Manuale Etf

Conoscere gli Etf. E I'obiet-
tivo del corso organizzato da
MF[Milano Finanza che si
terrd & Milano (Hotel ’l'ocq.
Via A. Di Tecqueville, ore

11 Nasdaq biotecnologico guadagna il 48%

da inizio anno. Ma i gestori non si sbilanciano sul secondo semestre

Galoppata biotech

di Vitaliano IYAngerio

9,00-17,30) il pr
settembre, 11 titolo del semi-
nario & «Etf: operativita e fi-
scalitds. Il corso si pro
di offrire elementi di vam
zione e riflessione sulle ca-
ratteristiche, le opportunita
e i vincoli di uno strumento
innovativo che ha gil riscos-
50 molto successo sui merca-
ti anglosassoni. Gli Stati Uni-
ti, in particolare, sono il pi
grande mercato di Etf con
quasi 120 miliardi di dollari
investiti in 114 fondi Usa. In
Italia questa nuova Gpologia
di fondo/sicav, dopo le iniziali
incertezze, sta attirando sem-
pre pii: I'interesse di gestori,
trader e investitori (istitu-
zionali e privati).

11 corso affronterd, tra I'al-
tro, lenmplnc:mom ﬁscal: che
ne costit un

rilla ancora il settore del-

nmmledaqlmwchba
guadagnato cirea il 48%.
A tutto vantaggio dei fondn s}?&
inlizzati in questo
gli italiani spscea in crnmﬁace
stnord azion: biotecnologie con un
+18,8'$ (da mmommnlzsludm

Gcsunlle ;ham.tuch (05?:;.""
A questo punto, dopo la recen-
te galoppata, la domanda & sia-
mo di fronte a una nuova bolla
speculativa? «Le societd biotec-
nologiche sono quasi tutte quota-
te sul Nasdag-, spiega Giusepp

ge il money manager di Gestiel-
le, «¢ potrebbe esserci uno storno
se viene meno il sentiment posi-

tivo sulla ripresa o se qualche
azienda biotecnelogica non ri-

spetta le stime di crescita an-

nunciate di rocente al mercatos.
Stime in rialzo, tra l'altro, visto il
buen andamento del primo se-
mestre 2003.

Comunque, rileva Pastorelli,
all'interno del settore bisogna
sturdm: anche Je singole sterie

azende che attendono 'appro-
vazione di nuovi farmaci. E dello
stesso Edwin van der Gee-
st, di EBbiotech, societa quotata
a piazza Affari dbe investe in

Pastorelli, che assieme a Sara
Gennari gestisce il fondo Gestiel-
le pharmatech, «¢ hanno una vo-
latilita superiore alla media.
Quindi, nu hsum vanno bene, il

to importante. Infine saran-
no approfonditi gli sviluppi
futuri di questo strumento
(Etf obbligazionan).

11 seminario sard tenuto da
Luca Ruini, che lavora nel
settore private banking del-
la Banca popolare dell'Emi-
lia Romagna.

h sovraperforma
il mercatos. In questi ul me-
si, sottolinea ancora Panonlli. i
u'boli in quesliuw hanno dunque

delle d

una ripresa economica nella se-
conda parte del 2003. E tale di-
scorso vale anche peril settore hi-
tech. «Ora siamo in una fase di
ﬁnd-by dove Jpotremmo avere

, aggiun-

de biot giche, «In que-
sto analiz-

la bolla speculativa del 1999-
2000. In quel caso, molte societh
non avevano ancors farmaci o
prodotti sul mercato. Il business
era in molti casi virtuale. Ora, in-
vece, siamo di fronte a business
concretis. In pid, e Van
Der Geest, ka Fda (1a commissio-
ne Usa che da il via libera ai nuo-
vi farmacil ha accelerato Je auto-
rizzazioni. «Nel corso del 2002 1a
Fda ha dato 'k ad appena sette
farmadi. Da inizio 2003, invecos,
sottolinea Van Der Geest, «sono
£id nove i farmaci biotech app»
vati dalla commissiones. Bﬁo
aggiunge il consulente di Bl
tech, il maggiore appeal del seg-
mento & sestenuto anche dai po-
t li mergor fra aziende bio-

zare le smgoh aziendes, spiega
Van Der Geest. «C'¢ infatts una
differenza importanterispettonl-
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