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colatoche i sei mesi per esercitare la
scelta cominceranno a decorrere
dal 15 settembre 2005. Che cosa
conviene L'u-e" <[l benchmark-, ha
TN} F w

Corbello, pmsldente di Assoprevi-
denza e neoconsigliere dellInpdap,
& capire quuh-mn\ il tasso di sosti-
tuzione fra pensione e reddito
- quando verra lasciato il lavoros.
Esempio. «Se ho 58 anni, a prescin-
dere se cado o meno nello scalone, il
muo dinitto pensionistico ¢ di natura
retributiva, dunque non cambia
niente. Prendero ka stessa pensione
che avrei presodieci anni fa. Mi con-
viene fare previdenza complemen-
tare” La risposta, siamo sinceri, ¢
no-. Ben diverso il discorso per un
trentenne. «Ci vorranno 35 o 40 an-
ni per andare in pensione e il siste
ma di calcolo sara contributivos,
spiega Corbello. «Se s tratta di un
trentenne tranquillo che lavora in
banca, nxa che non ha grosse amb-
zoai di carriera, quando andra in
pensione ragionevolmente incas-
serd il 50% del suo reddito finale-,
Morabe. «Avra necessita di una pen-
sione integrativa che ghi garantisca
almeno un altro 20% di reddito in
modo da arrivare quantomeno al
70% dell ultima retribuzione-.

Ma se si tratta di uno che ha fatto
carnera? «In questo caso, visto che
il sistema contributivo garantisce
una pensione in base alla stornia la-
vorativa, il rischio & che, essendo al
top della carriera nella fase finale
del lavoro, s pensione sin solo il 30-
40% dell'ultima retribuzione. Dun-
que sarh necessano integrarla con
un altro 30-40%-. In questi casi ¢
poco da fare, il tfr & meglio darlo ai
fondi pensione. Gid, perché Asso-
previdenza ha fatto due conti e ha
cakolito che ogni punto di contn-
buzione investito dopo 40 anni re-
stituisce 2,56 punti di reddito. Tra-
dotto significa che se voglio au-
mentare il mio reddito fra 40 anni
del 25% devo investire il 10% del
mio reddito attuale. Con la nuova
riforma, pero, circa il 7% di quel
10% verra finanzzato con il tir. (n-
produzione nservata)

carattere particolare che ne appe-
santiranno 'iter attuativo. Resta-
no aperte delle questioni delicatis-
sime, come le problematiche di na-
tura fiscale, la disciphina dea fondi
legata al tir e tutta la parte che ni-
guarda i benefici per le imprese a
compensazione del trattamento di
fine rapporto.

D. Quindi, come prevede che

sara Fiter della riforma?

R. Si annuncia molto complesso
e anche molto creativo alla luce
delle questioni aperte. Pero se si
PEnsa & come & Stata portata avan-
ti la delega Biagi si pub sperare in
bene. Anche i sindacati dovranno
giocare un ruolo molto positivo nel-
la formazione dei decreti delegati,

rehé ormai il parlamento il suo

voro I'ha fatto. Adesso é il tumo
delle parti sociali, visto che la dele-
ga di per s6 81 presta a trattative ¢
confronti. Questo governo nischia
di non durare fino al 2006, quindi
non puo non tener conto delle sca-
denze. inproduzione niservata)

AIEEINIEER] | vincoli dei prodotti di previdenza integrativa potrebbero suggerire
a molti italiani di organizzarsi da soli una rendita integrativa, anziché affidarsi
ai prodotti appositi. Una scelta che ha dei pro e dei contro. Ecco come orientarsi

Larte di arrangiarsi

di Mariano Mangia

numeri parlano chiaro: né la
prospettiva di una pensione
pubblica sempre piu lontana e
meno pingue, né i vantaggi fi-
scali propri delle forme di previ-
denza integrativa che costituisco-
no il cosiddetto secondo pilastro
sembrano vincere la riluttanza de-
gli ttaliani a sottoscrivere fond:

pe:::meeﬁp le polizze previden-

Italiani incoscienti e spendaceio-
ni? Tutt'altro, visto che la propen-
sione al nsparmio del nostro paese
& trale pit elevate e che a fine 2003
le attivith finanziarie delle fami-
glie superavano i 2.900 miliardi di
euro, con un flusso di risparmio
nell’anno di ben 117 miliardi. I}
174% di queste attivita sono rap-
presentate da biglietti e depositi, 1
titoli obbligazionari pesano per il
18,1%, ben il 20,9% ¢ costituito da
azioni e partecipazioni ¢ 1'11,1% da
quote di fondi comuni. Fondi pen-
sione e simili hanno un peso vera-

mente minimo.

un risparmio non finalizzato
che serve a coprire eventi inattesi.
per pagare le spese del matrimonio
diuna figha, per ristrutturare casa
e che, mfme, «sta lis, per la vece-
chiaia. Una parte di questo rispar-
mio, insomma, rappresenta, anche
inconsapevolmente, il terzo pila-
stro della previdenza, quello del ri-

* sparmio individuale,

Quello che ci dicono queste cifre
& che non piacciono troppo i vineoli
impesti dalla normative ai prodot-
ti previdenzialy, per 1 quah il ri-
scatto anticipato pud essere eserci-
1ato solo in poche e particolan con-
dizioni. Ci dicono, anche,

delle cedole incassate che, nella
gran parte dei casi, sono di impor-
to ridotto o, quantomeno, non ro-
tondo, risulta difficile; meglio i tito-
li senza cedola [zero coupon] di
lunga durata, ma non sono molto

sodegli oneni che gravano sui pia-
ni di accumulo: un banale diritto
fisso di 1 curo su un versamento
di 50 euro rappresenta da solo gia
un costodel 2%. Gli Etfoffrono gl
stessi vantaggi dei fondi a costi

Dal capitale alla vendita

E una volta accumulato il capi-
tale, come utilizzarlo al meglio per
godere di un'integrazione della

¢ pubblica? Vivere delle so-
Ee«loludnduwm&unpor

diffusi sul mercato decisamente pili contenuti; mino-  (afoglio di azioni e obbligazioni
Nei titoli strutturati giocano a  re possibilita di scelta e distribu-  gpdare hone se uzoz.aa del mp,P;?
sfavore lincertezza del rendimen-  zione dei dividendi ghi handicap.  Jo aocumulato & sufficiente per in-
to e l'eventuale flusso cedolare. I prodotti assicurativi vita con- tegrare la pensione, ma non va di-
_ ControVacquisto direttodiazio-  sentono versamenti diluiti nel menticato che ¢'é linflazio-
Ez‘r:\ecl:d:::all'em:?:vﬁ? 1§ ad 'Do‘inn:‘il ca;])iu\le
. residuo. Devendo utilizza-
nelle fasi pii calde del mer- i ﬁ anch del capi-
cato ¢ diﬂlicilc xll;nheno su mdano nanza'lt Elems(;om“@md’m‘e:gi
quanto scegliere i titoli mi- ¢ L nimborsi programmati of-
glioni e anche per le azioni ll C(llCOlaTendlta fortida ur g:m numero di
$i pone il problema del réin- . fondi: s1 puo richiedere 1l
vestimento dei dividendi. Come calcolare il montante, ovvero il capitale | rimborso per importi pre-

Ricorrere a una gestione
patrimoniale consente di

€ come calcolare la rendita della propria pensio-
ne integrativa, tenendo conto i etd, propensione

fissati, per esempio 500 eu-
ro al mese, 0 per numero di

delegare a un professioni- | al rischio ¢ regime fiscale? Quanti euro avro di | quote. In ogni caso il pro-
stalescelte diinvestimento | rendita pensionistica per ogni euro di premio | plema & quanto prelevare
ma, se si escludono pochi | versato? Quale sarh il nsparmio fiscale sia nella | come rendita senza consu-
casi, non ¢ possibile effet- | fase di corresponsione des sia al momento | mare anzitempo il capitale.
tuare conferiments succes- | dellincasso della readita? Su www.milanofinan- | (1 bel rompicapo. E quello

sivi 0 programmati di im-

za.it si pud, grazie al primo medetlo di simulazio-

che passiamo definire il pa-

porto ridotto. ne della pensione individuale integrativa, frutto | rdosso Jonate:
"L politze index linked | ella collaborazione con Progetca e S Uk | oo needbote rachi
S0N0 & premsio uniko con un | mar . www.milanofinanza.it condurre una vita grama

rendimento. sotto forma
perlopiu di cedole, legato allanda-
mento di un indice di borsa o di un
paniere di titoli; elementi che e
rendono poco adatte alle esigenze
di accumulazione.

; b ggu.lcs

Fondi comuni e sicav possono
essere acquistati anche «a rates,
a partire da 50 euro e reanvesto-
no gli utili conseguiti nel fondo. 1|
grannumerodi prodotti offerti sul

tempo attraverso la formula dei
premi ricorrenti € possono eroga-
re i} capitale maturato anche sot-
to forma di rendita, strumento
molto adatto, come vedremo, a in-
tegrare una pensione.

Le polizze a gestione separata
offrono, oltre alla garanzia del ca-
pitale investito, anche un rendi-
mento minimo ¢ il consolidamen-
to dei risultati ottenuti, ma sono
forse piu adatte a una fase di con-
servazione che precede il pensio-
namento, Con Je unitlinked & pos-
sibile scegliere tra diversi

che nessuna norma impone
di pensare alla propria pen-

Una guida di ItaliaOggi

fondi di investimento, se-
condo Je proprie incling-

sio:iae futura utilizzando zioni; esistono anche pro-
esclusivamente gli stru- dotti con garanzia del ca-
menti previdenziali inte- “me :‘:hndﬁ in pensione, mbo?:m “’q‘i‘ pitale investito, ma quasi
grativi: la pensione integra- siti e :‘l"‘ quali imitazioni. Q“‘hd ns &l": | esclusivamente nella for-
tiva la si pu6 accantonare resta al lavoro, come proprio diritto,

come accedere alla nuova totalizzazione. Ma an-

ma del premio unico.

anche con un piano di accu- [} rovescio della meda-
mulo in fondi o con i Bot. che come funzionano 'smd' pensione, &ﬂ ade- | o)ia delle polizze & che so-
: : rirvi, come impsegare il trattamento Tap | no mediamente pii cari di

wali prodotti porto (tfr), con quali vantaggi e con quali rischi. | fn4i6 sicar,
Quati mone i prodetti e gl Tutto questo, @ non solo, & illustrato ¢ chiarito ne Tmmobili: nel lungo pe-

strumenti finanziari piu
adatti per actumulare un

La riforma delle pensioni, N'oltima guida di /ta-
liaOggi che sar disponibile in edicola a partire

riodo difficilmente tradi-
scono, anche se altraver-

- . da lunedi 2 agosto. i .
ﬂ:s‘:::;(l: d‘?,‘(’;‘;’““"; 'Lll" In paxucolm pér quanto riguarda la previ- :-f;aw';gl ”':mfa:? :il ';:;l:_
a p RIA: dcg"]dm' .m‘ h.° . | denza integrativa. i lettori potranno trovare tut- | oo 0 periodi di stasi
- mbchemdm 3 “I' t"m' ti i chiarimenti sull'opziane versamento del tir | = ©ac P le L
verrey e Ca Gure B ST | nei fondi pensione/conservazione dellattalere- | o Lo e T
ment) meno presenti nei munuuhmmaﬁnemppwblwm) opzio glio piccole unita, appar
portafogli. ne che, si ricorda, dovra essere esercitata entro taments, uffici, negoti

* g(r)vuxcz

Eimddrmnauinvizundelhdfom(mn
i decreti legislativi di attuazione), ovvero dalla
data di assunzione in caso di prima occupazione.

box, da locare. L'acquisto
pud avvenire in forma ra-
teale, attraverso la sotto-
scrizione di un mutuo di

[ titol: cbbligazionari rap-
presentano ka soluzione piu comu-
ne ed economaca di impsego del ni-
sparmio, ma ¢ quasi impossibile
investire importi ridotti €, per lo
stesso motivo, il reinvestimento

mercato rende pit complessa ¢
difficile la scelta, ma consente a
tuttidi trovare la composizione di
portafoglio pit congeniale, Da va-
lutare con attenzione il comples-

lungadurata, manella va-
lutazione dell'investimento in ge-
nere 51 tende a trascurare il peso
di fiseo, interess, oneri ¢ manu-
tenzione; non sempre agevole e

rapido lo smobilizzo,

ma di far felici gli eredi; se
preleva in misura eccessiva, il pe
ricolo & ritrovarsi anzitempo senza
soldi. . In realta esiste un prodotto
adatto ad assolvere alla funzione
di integrazone di una pensione od
@ la polizza di rendita immediata,
non & caso uno des prodott meno
richiesti dai risparmiatori italiani.

Con una polizza di rendita im-
mediata si conferisce il capitale al-
la compagnia assicurativa che in
cambio eroga una rendita, ossia
paga con la cadenza prescelta
{mensile, trimestrale ecc.) un im-
porto che viene nvalutato annual-
mente in base al rendimento del
fondo assicurativo nel quale viene
investito il premio versato, rend)-
mento retrocesso all'assicurato in
una percentuale che vania dall’sd
al 100%. Sono pelizze di rendita
quelle che erogano la rendita dn
fondi pensione aperti e chiusi e, ox
viamente, dei prodotti mssxmrau\l
previdenziali. La rendita pud esse-
re vitalizia, esssa pagata fin che il
beneficiano e in vita, certa per un
peniodo determuinato, cnque o die-
< annipagata al benebaario o ai
suoi eredi 0, ancora, reversibile, os-
sia erogata, alla morte del benefi-
cario, a una seconda persona indi-
cata in contratto. Limporto della
rendita & determinato sulle base
delle aspettative di vita che dipen-
dono da et e sesso dell assicurato.
1! difficale caleodo su quanto prele-
vire ogni anno, insomma, Jo fa la
compagnia assicurativa che s¢ ne
assume cosi ) relativi rischi. Natu-
ralmente la seelta di una rendita
reversibile su un secondo benefi-
cano, comporta una decurtazione
dell'assegno periodico. (riproduzio-
ne niservata)




