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[IIESITTEE [n ceoria Pallungamento a 65 anni dovrebbe maggiorare il rapporto tra
pensione e ultimo stipendio. Ma non & cosi: la mortalita @ diminuita e le nuove tabelle di
calcolo (su cui non si parla ancora) diminuira il valore della rendita. Ecco come ovviare

Quanto rende un euro

di Sergio Sorgi

adelega per la riforma del
sistema previdenziale in-
fluisce direttamente sulla

pianificazione del proprio
futuro pensionistico. Mancano
ancora dettagli decisivi che sa-
ranno forniti all'interno dei de-
creti attuativi attes: in gran par-
te entro un anno: la liberalizza.
zione dell'eta pensionabile (dirit-
to al proseguimento del lavoro),
la possibilita di sommare periodi
contributivi in fondi diversi (to-
talizzazione), 'ampliamento
dell'incentivazione fiscale per la
previdenza complementare.
Maladelega contiene gia ad og-

gi diversi elementi di chiaro im- -

patto diretto sulle pensioni futu-

re degli italiani. Tre sono ke do-

mande di base.

1) Quando potrd andare in pen-
siane?

2) Quanla pensione potrd aspet-
tarm?

3) Come la riforma influisce su cio
che sto gid facendo per prepa-
rarmi alla pensione?

Tempi, denari, strategie: in fon-
do, ogni riforma previdenziale do-
vrebbe essere analizzata dai de-
stinatari proprio considerando
queste dimensioni.

1) 1l fattore tempo. Le modi-
fiche alle etd pensionabili intro-
dotte dalla riforma prendono at-
to di una forbice che continua ad
allargarsi: quella tra una eta di
nizio del pensionamento effetti-
va che gli italiani tendono sem-
pre pitd ad anticipare ¢ una vita
media che al contrario si allunga
continuamente,

Per coloro che dovranno diffe-
rire il tempo del pensionamento,
si verificano tre eventi: &) si al-
lunga Porizzonte temporale di co-
struzione del cosiddetto montan-
te pensionistico; b) diminuisce la
durata media della permanenza
in pensione; ¢) si riduce sotto il
profilo demograficola pmbablhta
di giungere in vita alla pensione
(elaborando le pil recenti proie-
zioni pubbliche sulla longevita, si
pudstimare che unuomodi 40 an-
ni avrebbe circa 97 probabilita su
100 di essere in vita all'eta di 57
anni e 93 probabilita su 100 di es-

. serlo all'eta di 65),

Bisogna in primo luogo valuta-
re se la riforma sposta o meno in
avanti l'eta minima di diritto al-
la pensione. Come quasi sempre
accade, le risposte mutano in ba-
se al proprio profilo anagrafico e
contributivo.

In linea generale, il diffeni-
mento dell'etd non riguarda colo-
ro che conseguono il diritto alla
pensione prima del 2008, coin-
volge con pesi diversi coloro che

appartengono al sistema misto e
agisce in misura assai rilevante
per chi ha iniziato la contribuzio-
ne dopo il 1996, magari a una eta
non proprio giovanissima. Esem-
plificando un caso estremo, un
52enne che appartiene al solo si-
stema contributivo ¢ che pertan-
to pateva ipotizzare un inizio di
pensionamento a 57 anni, ora do-
vrd attendere altri otto anni,

quelli ari al guimen-

to del requisito minimo per pouar
conseguire il diritto pensionisti-
co. Il differimento dell'inizio del
pensionamento, come accennato,
non riguarda tutti e prevede al-
cune vie di fuga istituzionali (ve-
dere riquadro) .

[ndividuato l'effetto della dele-
ga sulla propria eta di inizio pen-
sionamento, & necessario com-
prendere gh effetti economici, le
aliquote e i coefficienti che servo-
no per definire la misura della
pensione.
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menti, infatti, corrisponderh mag-
gior livello di pensione. Ma le at-
tuali condizioni resteranno tali in
futuro? Non necessariamente, Si

legge Dini, infatts, definiva lequili-
brio tra contributi rivalutati e pen-
sioni con un coefficiente percen-
tuale, stimato quando le attese di

sul infatti ancora discutendo su  vita degli italiani erano inferiori ri-

1l valore della rendita. Il pri- e come verranno riviste le  spettoad ora, Conseguenza: la per-
mo esito dello spostare il tom buz di caloolo definite dalla rifor-  centuale da applicare al propno
della pensione in avanti potrobg: ma Dini del 1995 e che avrebbero -cnpxtnle pensionistico pu
essere cogtituito dalla maggiora-  dovuto essere verificato nol 2005.  potra diminuire n.gmﬁcamnmen
zione del tasso di sostituzione, 0s-  Gli impatti si sostanziano nelladi-  te nel corso dei prossimi anni, e co-
sia della percentuale di pensione  minuzione progressiva del coeffi- sl il rapporto tra pensione pubbli-
attesa rispetto all'ultimo reddito.  ciente di trasformazione del mon-  cafultimo reddito da Lavoro,
A maggiori eti ¢ maggion versa-  tante contributivo in pensione, La La tabella 1, elaborata da Pro-
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Quanto varra la vendita in percentuale sull’ultimo stipendio

getica su stime pubbliche, evi-
denzia proprio quelle stime cla-
borate pre-riforma Maroni che
prefiguravano I'adeguamento der
tassi di sostituzione. [n questa o
altre misure & tuttavia del tutto
naturale aspettarsi una riduzio-
ne, a parita dialtri fattord, dell'im-
porto pensionistico atteso,

Come pianificare le conse-
guenze dell’allungamento.
Dati un tempo e una attesa di mu-
tamento negli importi, rimane da
revisionare (o per alcuni addirit-
tura da iniziare) 'nspetto della
pianificazione previdenziale. Due
esempi tipici.

Il primo riguarda coloro che
passono congelare i diritti acquisi-
ti entro il 31/12/2007 certificando-
ne il conseguimento, rimanendo
in servizio e ricevendo come corri-
spettivo il versamento dei contri-
buti pensionistici che non vengo-
no pit destinati a creare montan.
te contributivo. Si tratta di impor-
ti non esigui, che nel caso det di-
pendenti ammontano al 32,7%
della retribuzione, 11 reinvesti-
mento di questo 32,7% in pensio-
ni complementari o private (fi-
nanziarie o assicurative) pud cor-
pensare la diminuzione percen-
tuale degh importi analizzata in

La ncondﬂ @ pib diffusa situa-
zione riguarda coloro che devono
per forza posticipare 'eta di inizio
del pensionamento e che devono
stimare gli effetti di tale rinvio. In
questo caso che cosa succede nello

spostare di cinque anni l'erogazio-
ne dolln J)enmne integrativa? A
seconda dell'eta e del sesso, Ia ta-
bella 2 riporta per un euro di pre-
mio quanti euro di rendita si ot-
terranno i una pensio-
ne integrativa che investa il 70%
dei premi in obbligazioni globali e
il 30% in azioni globali.

Come 51 vede, cinque anni por-
tano differenze molto forti so-
prattutto per chi & ora ancora re-
lativamente giovane.

Si possono perd decidere altre
cas0: per esempio mutare il pro-
filo di rischio della linea di in-
vestimento previdenziale pre-
scelta, in modo da renderla coe-
rente con I'allungamento del mo-
mento del ritiro; oppure si pud
continuare a pagare premi per lo
stesso numero di anni non ver-
sando piu da 61 a 65 ma rin-
viando semplicemente la data di
inizio di erogazione della rendi-
ta. Oppure un po' dell'uno e un
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