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Anima sgr e considerata una delle migliori équipe

i collabarazione con

e di gestioni italiane. Ma
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dotti (oicr) in

perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento nonché minimo ¢
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine dell'investimento,
Punti dj forza e debolezza.
La performance gestionale to-
takré stata scomposta in quattro
abilita di base: 2) market timing:
risultati derivanti dalla capacita
di anticipare gh andamenti dei
mercati; b) mercati: ni-
sultati derivanti dalla scelta dei
mercati, per esempio wv'rappeﬂa-
re o sottopesare mercati g
o settoriali; ¢) selezione titoli: n—
sultati derivanti dalla selezione di
titoli; d) altre attivita come, per
esempio, 'utilizzo di strumenti di
copertura, derivati ecc.
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1l risultato finale gestionale di
Anima sgr & ottenuto principal-
mente mediante allocazione rela-
tiva ai mercati (selezione thercati
al 49%), in secondo luogo ad altre
attivita (25%) e in terzo luogo con
attivita relative a selezione dei ti-
toli (14%) e market timing (13%),
Lo stile caratteristico gestionale &
quello di agire prevalentemente
sulla allocazione dei mercati.
Analisi di efficienza. Leffi-
cienza é misurata dall'informa-
tion ratio, ossia dal rapporto ren-
dimenta/rischio delle abilita ge-
stionali. Dattivita finale gestiona-
le di Anima sgr risulta efficiente
(0,1}in quanto il rischio & remune-
rato positivamente, laddove la at-

tivith di massima efficienza &
quella relativa alla allocazione dei
mercati (0,3), segue quella relati-
va al market timing (0,09). Riswl-
tano invece meno efficienti Je altre
“attivita (-0,4), la sclezione dei tito-
1i (-0,11). Lefficienza complessiva
delle attivita gestionali sembra
essere ben sostenuta da una buo-
na attivita di allocazione dei mer-
cati che peraltro rappresenta lo
stile caratteristico prevalente del-
I'sgr. Cio conferma Vindicazione
che é da attendersi da Anima ri.
sultati stabili nel tempo.

Tempi e rendimenti preve-

dibili. Le graduatorie dei fondi
Anima sono ottenute effettuando
una valutazione ponderata dei

fattoni di rischio e rendimento, in
particolare vengono indicati: a)
Tempo minimo: stima della per-
manenza nel fondo necessaria per
evitare perdite sul cap:lak- inizia-
le; b) Perdita massima: stima
della perdita potenziale massima
rispetto al capitale iniziale, per
Iintera durata del tempo dell
vestimento; ¢} Rendimento Am-
s0: stima {con 1l 50% di probabi-
lita) della performance complessi-
va reale, al netto dellinflazione, al
tempo dell'investimento. Le clas.
nﬁcg,: de: fondi, a diversi tempi di
investimento, $0no composte in-
cludendo quelli la cui strategia di
investimento presenta la caratte-
ristica di un Tempo minimo

maggiore del Tempo dell’inve-
stimento. Nelle classifiche sono
npormu 1 primi cinque fondi delia

mlx ideale. I portafogli rap-
presentano il meglio che la
gamma dei fondi Anima pud espri-
mere, in funzione di tre tempi di
investimento e di benehmark di ri-
ferimento classici. I migliori por-
tafoghi di fond: Anima sono elabo-
rati in maniera da massimizzare 1l
rendimento atteso a parita dei pa-
rametri di rischio (tempo minimo
e perdita massima) dei bench-
mark. Al fine di evitare eccessive
ntazioni, al massimo sano
stati considerati cinque fondi per
portafoglio,
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