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La societa di gestione guidata da Attilio Ferrari ha uno stile gestionale
prudentemente indicizzato. Che passa l'esame dell'efficienza. Il mix ideale &..

rea finisce sotto la len-

te del Processo al ge- COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
store, un'analisi della ponderalo deFSGA in funzione dal peso
sgr in cui si intende Numero OICR 30 sul totale delie risorse gestin: primi 5 OICR
rire: 1) qual & l'am- Copertura Gamma vs. categorie Assogessoni 45%
piezza del grado di rischio e delle
performance dei prodotti gestiti; Rendimento annuale al 07.02.05 migliorl 5 OICR e Gamma
2) qual & lo stile caratteristico di Arca aziori aia 17.36%
gestione; 3) quali sono i migliori Arca az. Paes| emerg. 15,59%
prodotti (Oier) in funzione di di- Asca bond Paesi emerg. 10,03%
versi progetti d'investimenti del Arca azioni Far East 941%
risparmiatore; 4) quali mi mi- Arca azioni Europa 838%
ghiori portafogli di fondi Sgr.
Stile gestionale. Si evidenzia Portafoglio ponderato della gamma analizzata OICR 455%
un grado di atlt_x;'vim mt;derato
quan| nel 7%: in altn ter
R dcloperiomanceods. | , 7 PROFILIDIRISCHIO... ., DIMMI QUANTO RESTI E T DIRO... | |
terminato dall'attivita gestionale s » : AmmM 13 5% | 2%
e o ey &l e 2| Arca bond dottar 16 76% | 25%
dei mercati. Considerando il peso [ o % 15| ArcaB8 2 84% | 187%
della componente a basso rischio Jz e mesl | e -y 27 9.0% ! eb"c
presente nel portafoglio pondera- |- § %) S ——————— 5 | Arca TE (titoli esteri) 14 as% | 153%
b, &i pud classificare lo stile della * ® ® 7T Arca bond Paesl emergend |13 B | 4%
gestione come prudentemente PO ANretiree (s 2| Arca bond doilart o 78% | 422%
indicizzato. @ ...E DI RENDIMENTO €0 1.1 ArcaB8 2 87% | 1%
Orientamento gestionale. | # 7| esmex mes! |, | Arca muitifondo comp. F ® E% | 340%
Lorientamento gestionale evi- | § | wiarosterossemssy s | Arca muttifondo comp. E 2 95% | 295%
denzia un beta minore di 1(0,7) e & +TArcabond 5 f5% T 1005%
una situazione caratterizzata da § « == 2| Arca bond dollari 16 78% 1023%
una posizione difensiva verso i ; . '12‘ 3| Arca BB » gan | TN
mercati, 2 — —— « | Arca az. alta croscita 54 265% | 1184%
Rischio/rendimento. - © 120 ,..M comp.
ci evidenziano il cam gnﬁ W00 deFrvesiments mis) L] £ ® 157% | 796%
riazione del potennale di
imento in funzione del LE MIGLIORl RICETTE CON 1 FONDI ARCA
tempo, Aﬁnﬁoe 120 mesi sono Sting send. % addizionale 3/ o ooy
stimati i v: minimo e massimo m.m.m
della perdita massima potenziale Sianciato o
sul capitale iniziale durante il g
tempo di mvuunﬁtem nonché mi- R
nimo ¢ massimo del rendimento
atteso totale reale (al netto dell'in- el
flazione) al termine del tempo di ”’x
investi ‘mﬂ:hlo.
Punti di forza e debolezza,
La performance gestionale to- &m el
tale & stata scomposta in quattro
abilita di base che forniscono indi-
cazioni circa la stabilitd o instabi-  attivita (22%) e in terzo luogo con  efficienti le altre attivita (:0,42) e  dounavalutazioneponderatadei  sentala caratteristica di un tem-
litd dei risultati gestionali nel  la selezione dei titoli (20%). Resi-  la selezione dei titoli (-0,66). Leffi-  fattori di rischio e rendimento,in  po minimo minore del tempo del-
tempo: a) timing: risul-  duale la componente di market ti-  cienza complessiva delle attivitd  particolare vengono indicati: a)  l'investimento. Nelle classifiche
tati derivanti dalla capaciti dian-  ming (7%). Lo stile caratteristico  gestionali sembra essere sostenu-  tempo minimo:stima della per-  sono riportati i primi cinque fon-
ticipare ghi andamenti dei merca-  gestionale & quello di agire sull'al-  ta da una primeggiante attivitadi  manenza nel fondo necessaria  di della gamma.
ti; b) selezione mereati: ione de1 mercati. allocazione dei mercati, stile ca-  per evitare perdite sul capitale T mix ideale. [ portafogli ra
risultati derivanti dalla PROCESSO Analisi di efficien- rauen'lu'oo e punto di forza dell-  iniziale; b) perdita massima: presentano il meglio che la
scelta dei mercati, per AL GESTORE za. Lefficienza @ mi-  sgr che ha anche una caratteristi-  stima perdita potenziale massi- gamma Arca puo esprimere, in
esempio sovrapesare =—————— surata dallinformation  cadi sistematicita e checompensa ma rispetto al capitale iniziale, funzione di tre tempi di investi-
topesare mercati geogmﬁn oset-  ratio, ossia dal rapporto rendi- il contributo delle altre attivita e rerl interaduratadel tempodel- mento e di benchmark di riferi-
toriali;c) selezione titoli: risulta-  mento/rischio delle abilita gestio-  della selezione dei titoli, anch'esse nvestimento; c) rendimento  mento. I migliori portafogli sono
ti derivanti dalla selezione ditito-  nali. Lattivita finale gestionale di  con caratteristiche di sistemati-  atteso: stima (con il 50% proba-  elaborati in maniera da massimiz-
li;d) altre attivita come per  Arca sgr risulta complessivamen-  cita. Cid segnala indicativamente  bilita) della performance com-  zare il rendimento atteso con pa-
esempio 'utilizzo di strumentidi  te efficiente (0,1) in quanto il ri-  un potenziale di variabilita della  plessiva reale, al netto dell'infla-  rametri di rischio pari o minori
copertura, derivati ecc. [l risultato  schio & remunerato positivamen-  condizione di efficienza gestionale  zione, al tempo dell'investimen-  (tempo minimo e perdita massi-
finale gestionale di Arca sgreotte- te, Lattivita di massima efficienza complessiva, to. Le classifiche dei fondi, a di-  ma) dei benchmark. Al fine di evi-
nuto primaniamente mediante al- @ quellarelativa all'allocazione dei Tell pi e rendimenti preve-  versi tempi di investimento, so-  tare ecoessive frammentazioni al

locazione relativa ai mercati

; d
PROGETICA

mercati (0,39), segue quella relati-

1. Le graduatorie dei fon-

no composte includendo quelli la

massimo sono stati considerati

(51%), in secondo luogo con altre  va al market timing (0,06). Meno  di Arcn sono ottenute effettuan-  cuistrategiadiinvestimentopre-  cinque fondi per portafoglio.
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