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'IN GESTIONE

I Ricolfi boys ? Promossi

Partita nel 2001, Nextam partners o
moderatamente attivo. Ecco pregi e

el 2001 si sono messi
in proprio per fonda-
re Nextam partners
e a dicembre dello
stesso anno hanno
presentato i loro primi sette fon-
di comuni. Macome se la sonoca-
vata Nicola Ricolfi, Carlo Genti-
li &co? Ecco che cosa emerge dal
processo al gestore.
18txle gestionale. Sievidenzia
grado di attivita moderato
quantificabile nel 17%: in altni
termini, il 17% delle performan-
ce sono determinate dall'attivita
gestionale e il rimanente dalle
performance dei mercati. Consi-
derando il peso della componen-
te a basso rischio presente nel
portafoglio ponderato, si pud
classificare lo stile della ge-
stione come moderatamente
attivo.
Orientamento gestionale.
Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,6)
e una situazione caratterizzata
da una polixione difensiva
verso i mercati.
Rischio/rendimento. |
ci evidenziano il campo di va
nazione del potenziale di risdn'o
rendimento in funzione del tempo.
A 36, 60 e 120 mesi sono stimati i
valori minimo e massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine del tempo di inve-

stimento,

Punti di forza e di debolez-

za. La performance gestionale
totale & stata scompasta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilita o in-
stabilita dei risultati gesuonah
nel tempo: a) market timing: ri-
sultati derivanti dalla capacita di
anticipare gli andamenti dei mer-
cati. b) selezione mercati: risul-
tati derivanti dalla scelta dei mer-
cati, per esempio SOVrappesare o
sottopesare mercati geograﬁcn 0
settoriali. ¢) selezione titoli: ri-
sultati derivanti dalla selezione di
titoli. d) altre attivita come per
esempio 'utilizzo di strumenti di
copertura, derivati, ecc. Il risulta-
to finale gestionale di Nextam sgr
& ottenuto mediante allocazione
relativa alla selezione dei titoli
(35%), in secondo luogo Nallocazio-
ne relativa ai mercati (25%), in
terzo luogo con altre attivita (23%)
ed infine con la componente di

i conta su sette fondi gestiti con uno stile
ifetti della societa di gestione indipendente

PROGETICA

COSi LA PERFORMANCE MEDIA

Numero OICR 7
Copartura Gamma vs. catogorie Assogestion: 17%
Rendimento annuale al 14,02.05 migliori 5 OICR ¢ Gamma

Nextam P. az. taka 22,68%
Nextam P. az. Europa 1357%
Nextam P. bilanciato 10,09%
Nextam P. az. internaz. 645%
Nextam P, obbligaz. misto 435%
Portafoglio ponderato defla gamma analizzata OICR 8.56%

PROFILI DI RISCHIO...

IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Carwnm ponderalo delrSGR in uinzione dal peso
sul totaie delle risorse gestie: pemi 5 OICR
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market timing (17%). All'interno  market timing (0,12). Risultano  fattori di rischio e rendimento, in  l'investimento. Nelle classifiche
di una diversificazione abbastan-  invece meno ilealtreatti-  particolare vengono indicati:a)  sono riportati i primi 5 fondi della
za equilibrata delle attivita gestio-  vita (-0,26), Leflicienza complessi- ‘g‘empo minimo: stima della per- gamma.
nali prevale la selezione dei titoli  va sembra essere sistematicae  manenza nel fondo necessaria per Il mix ideale, I portafogli
come orientamento caratteristico  ben sostenuta sia dalla diversifi-  evitare perdite sul capitale inizia- rappresentano il meglio che la
di Nextam sgr. cazione che dalla efficienza delle  le; b) Perdita massima: stima per- gamma dei fondi Nextam pud
Analisi di efficienza. Ueffi-  attivita gestionali pid persistenti,  dita potenziale massima rispetto  esprimere,in funzione di tre tem-
cienza ¢ misurata dal ossia la selezione dei  alcapitale iniziale, per linteradu-  pi di investimento e di bench-

I'information ratio ossia

PROCESSO  yercati @ la selezione dei

dal rapporto rendimen- AL GESTORE titoli, laddove quest'ulti-

to/rischio delle abilita
stionali. Uattivita finale gestiona-
le di Nextam sgr risulta efficien-
te (0,3), in quanto il rischio & re-
munerato positivamente. La atti-
vita di massima efficienza & quella
relativa alla selezione dei titoli
(0,60), segue quella relativa alla
selezione dei mercati (0,17) e al

ma presenta la pia mar-
cata sistematicitd. Tale condizione
segnala che & da attendersi da
Nextam sgr risultati gestionali
stabili nel tempo.
6‘l‘emp| ¢ rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie dei fondi
Nextam sono ottenute effettuando
una valutazione ponderata dei

rata del tempo dellinvestimento;
¢) Rendimento atteso: stima (con il
50% probabilita) della performan-
ce complessiva reale, al netto del-
I'inflazione, al tempo dell'investi-
mento, Le classifiche dei fondi, a
diversi tempi di investimento, so-
no composte includendo quelli la
cui strategia di investimento

senta la carattenistica di un Tem-
po minimo minore del Tempo del-

mark di riferimento classici. I mi-
gliori portafogli di fondi Nextam
sono elaborati in maniera da
massimizzare il rendimento at-
teso con parametri di rischio pa-
ri 0 minori (tempo minimo ¢ per
dita massima) dei benchmark. Al
fine di evitare eccessive fram-
mentazioni, al massimo sono sta-
ti considerati cinque fondi per
portafoglio.

Lo elaborazioni sono effeltuate dalla
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titativi derivati dalla pi ualificata ricerca, hanno uno scopo Musirativo @ rispecchiano e valu-
taziont al momento della foro ola Le
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