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Emerge dall'ana

otto la lente, questa set-
timana ci sono i fondi
targati Mediolanum. La
societd di gestione gui-
data da Ennio Doris si
caratterizza per uno stile gestio-
nale indicizzato che tiene il n-
schio sotto controllo. Ma ecco nel
dettaglio il focus sui pro e contro

della gamma della sgr.

Stile gestionale. Si evidenzia

un grado di attivith misurato
quantificabile nel 2%: in altri ter-
mini, il 2% delle performance so-
no determinate dall'attivita
stionale e il rimanente dalle
performance dei mercati. Lo stile
di gestione risulterebbe indiciz-
zato ai mercati in quanto il n-
schio derivante dall'attivita ge-
stionale é significativamente con-
tenuto e controllato,

0 collaborazione con
Solo il 2% delle [)erformance dei fondi Mediolanum deriva dall’attivita di gestione.
si Progetica su efficienza, rischi e rendimenti della gamma PROGETICA
COSi LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Numero OICR 22 D R s i b bR 4 paso
Copertura Gamma vs. categerie Assogestion: 3%
Mediolanum Orlente 2000

Rendimento annuale al 07.03.05 migliori 5 OICR & Gamma

Meodiok isparm. taliano 2 16.78%

Mediolanum Europa 2000 5.01%

Mediotanum Eite 95 L 349%

Madiolanum Oriente 2000 3.35%

Mediolanum Vasco de Gama 3,14%

Portafoglio ponderato della gamma analizzata OICR 3.22%

Orientamento gestionale,

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta vicino a 1(0,9) ¢
suffraga l'indicazione di un ap-
proccio di massima diversifica-
zione sui mercati ¢ di governo
elevato del nischio specifico rela-
tivo alla attivita gestionale,

Rischio/rendimento. | grafi-

¢ evidenziano il campo di va-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tem-
po. A 36, 60 ¢ 120 mesi sono sti-
mati i valori minimo e massimo
della perdita massima potenziale
sul capitale iniziale durante il
tempodi investimento nonché mi-
nimo e massimo del rendimento
atteso totale reale (al netto del-
l'inflazione) al termine del tempo
di investimento,

Punti di forza e di debo-

lezza, La performance ge-
stionale totale & stata scompo-
sta in quattro abilita di base che
forniscono indicazioni circa la
stabilita o instabilita dei
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nale gestionale di Mediolanum
sgr éottenuto mediante market
timing (40%), in secondo luogo
con la selezione dei titoli (30%)
ed in terzo luogo con V'alloca-
zione relativa ai mercati

(25%) mentre & resi-

mullau gestionali nel PROCESSO  duale 1 componente di
:a)market timing: AL GESTORE altre attivita (5%). Na-

mu tati derivanti dalla

capacita di anticipare ghi anda-
menti dei mercats; b) selezione
mercati: risultati derivanti dal-
la scelta dei mercati, per esem-
pio sovrapesare o sottopesare
mercati geografici o settoriali;¢)
selezione titoli: risultati deri-
vanti dalla selezione di titoli; d)
altre attivith come per esempio
I'utilizzo di strumenti di coper-
tura, derivati, ecc. Il risultato fi-

turalmente i valori de-
vono essere murpmnu tenen-
do conto del circoscritto grado di
attivita gestionale e dunque non
indicherebbero un evidente sti-
le caratteristico.

Analisi di efficienza. Lef-
ficienza & misurata dal-
'information ratio ossia dal rap-
porto rendimento/rischio delfe
abilita gestionali. L'attivita fi-

nale gestionale tende nel com-
plesso a non sottrarre o ag-
giungere componenti significa-
tive di extrarendimento rispet-
to ai mercati (rendimento me-
dio: -0,04). Anche i valori di ef-
ficienza devono essere inter-
pretati in relazione al grado di
attivita gestionale che, essendo
circoscritto, riduce la rilevanza
delle indicazioni: market timing
(-0,14), selezione dei titoli (-
0,32), allocazione dei mercati (-
0,11) e altre attivita (0,12). In
ogni caso, il grado di controllo
sul rischio specifico gestionale
segnala che & da attendersi da
Mediolanum Sgr risultati ge-
stionali significativamente

Tempi e rendimenti preve-

dibili. Le graduatorie dei fondi
Mediolanum sono ottenute effet-
tuando una valutazione pondera-
ta dei fattori di rischio e rendi-
mento in particolare vengono indi-
cati:a) tempo minimo: stima della
permanenza nel fondo necessaria

r evitare perdite sul capitale
iniziale; b) perdita massima: sti-
ma perdita potenziale massima ri-
spetto al capitale iniziale, per I'in-
tera durata del tempo d.ell investi-
mento; ¢) rendimento Atteso; sti-
ma (con il 50% probabilita) della
performance complessiva reale, al
netto dell'inflazione, al tem,
I'investimento. Le classi dei
fondi, a diversi tempi di investi-

mento presenta la caratteristica
di un tempo minimo minore del
tempo dell'investimento, Nelle
classifiche sono riportati i primi 5
fondi della gamma,

11 mix ideale. [ po i rap-
presentano il meglio che la
gamma dei fondi Mediolanum pud
esprimere, in funzione di tre tem-
pidi investimento e di benchmark
di riferimento classici. | miglion
portafogh di fondi Mediolanum so-
no elaborati in maniera da massi-
mizzare il rendimento atteso con
parametri di rischio pari o minoci
umﬁ minimo ¢ perdita massi-
1 fine di evi-
tare eccessive frammentazioni, al
massimo sono stati considerati

cinque fondi per portafoglio.
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