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Optima, una sgr da difesa
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T'IN GESTIONE

Per i fondi della Popolare Emilia Romagna solo il 4% della performance
¢ determinato dall'attivitd gestionale. Efficienti il controllo dei rischi

otto la lente del proces-
s0 al gestore questa vol-
ta finisce Optima sgr.
Che & caratterizzata da
uno stile gestionale in-
dicizzato ai mercati con un ap-
proccio moderatamente difensi-
vo. Ecco nel dettaglio I'analisi,
Stile gestionale. Si eviden-
zia un grado di attivitd misu-
rato quantificabile nel 4%: in altn
termini, il 4% delle performance
sono determinate dall'attivita ge-
s!ionale ¢ il rimanente dalle
ance dei mercati. Consi-
duando peso della componente
a basso rischio presente nel por-
tafoglio medio, lo stile di gestio-
ne risulterebbe indicizzato ai
mercati in quanto il rischio deri-
vante dall'attivita gestionale ¢ si-
gnificativamente contenuto.
Orientamento gestionale.
Lorionumanto gestionale
di poco minore
di1(08) md;candoum posizione
moderatamente difensiva ver-
801 mercati di riferimento sui qua-
li comunque viene mantenuto un
approccio di rilevante diversifica-

Zione.
Rischio/rendimento. [ gra-
fici evidenziano il campo di
variazione del potenziale di ri-
schio-rendimento in funzione del
tempo. A 36, 60 e 120 mesi sono
stimati i valon minimo ¢ massimo
della perdita massima potenziale
sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonche mi-
nimo e massimo del rendimento
atteso totale reale (al netto dellin-
flazione) al termine del tempo di
investimento,
4 Punti di forza e di debolez-
za. La performance gestiona-
le totale & stata scomposta in
quattro abilita di base che forni-
scono indicazioni circa la stabilita
oinstabilita dei risultati gestiona-
li nel tempo a) market timing: ri-
sultati denivanti dalla capacita di
anticipare gli andamenti dei mer-
cati. b) selezione mercati: nisultati
derivanti dalla scelta dei mercati,
per esempio sovrappesare o sotto-
pesare mercati geografici o setto-
nali. ¢) selezione titoli: risultats
denvanti dalla selezione di titoli.
d) altre attivith come per esempio
l'utilizzo di strumenti di copertu-
ra, derivati, ecc. [l nisultato finale
gestionale di Optima sgr ¢ ottenu-
to mediante market timing
(49%), in secondo luogo con la se-
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COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL POSI};TAFOGLIO
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tiva ai mercati (6%)edaaltreat-  terpretatiin relazione al gradodi  ta dei fattori di rischio e rendi-  po minimo minore del Tempo del-
du:w (5%). Naturalmente i valori  altivita geslw;;ale ﬂe. lrssendo &l:enw in particolare vengono in-  l'investimento. Nellesd‘aonug‘fgle
0ono essere interpretati tenen-  circoscritto, riduce la rilevanza icati: a) minimo: stima mnporutnpmm 1 del-
do conto del circoscritto gradodi  delle indicazioni: market timing  della permanenza nel fondo ne-
attivitd gestionale e dunque non  (-0,25), selezione dei titoli (-0,46),  cessana per evitare perdite sul 7 ll mix ldede I portafogl
indicherebbero un evidente stile  allocazione dei mercati(0,06)eal-  capitale iniziale; b) Perdita mas- rappresentano il meglio
camuenuwo.-hndl treamvngal‘-g 2) lnog:]u:ﬂao. il sima: stima perdiia pomziale la gamma dem Oglum pud
An efficien- controllo sul ri-  massima rispetto al capitale ini-  esprimere, in funziéne di tre tem-
za. Leflicienza & mi- mc' SS0 schio specifico gestionale  ziale, per l'intera dum: del tem- pi&invmimmwedjbenchmrk
surata dall'information AL GESTORE segnala che & da atten-  po dell'investimento; ¢) Rendi-  di riferimento classici. I migliori
ratio ossia dal rap) = dersi da Optima sgr ri- mento atteso: stima (con il 50%  portafogli di fondi Optima sono

porto
rendimento/rischio delle abilita
gestionali. Lattivita finale gestio-
nale tende nel complesso a non
sottrarre o aggiungere compo-
nenti significative di extrarendi-
mento nispetto ai mercati (rendi-

sultati gestionali significati-
vamente stabili nel tempo in
re!azione ai mercati di riferimen-

'l'em i e rendimenti pre-
li. Le graduatorie dei

probabilita) della performance
complessiva reale, al netto del-
Finflazione, al tempo dell'investi-
mento. Le classi dei fondi, a
diversi tempi di investimento, $0-
no composte includendo quelli la

elaborati in maniera da massi-
mizzare il rendimento atteso con
parametri di rischio pari o mino-
n (tempo minimo e perdita mas-
sima) dei benchmark. Al fine di
evitare eccessive frammentazio-

lezione dei titoli (40%) edinvia  mento medio: -0,03). Anche i valo- fondn Opuma sono ottenute effet-  cui strategia di investimento pre-  ni, al massimo sono stati conside-
residuale con l'allocazione rela- i di efficienza devono essere in-  tuando una valutazione pondera-  senta la caratteristica diunTem-  rati cinque fondi per portafoglio.
Le alab S0n0 effelt A indipendente di consull Progetica. il modail tivi derivali dalla pia qualificata ricerca, hanno uno scopo Mustralivo @ rispecchianc lo valkita-
wana»sauw:arookwwsrmmpromor hmmwrmcrmodaﬂou Zioni al momento della foro Lo indl W relative al profifo di rischio-rendimen-
sunzion) & al seguente INCWIZZO. Www.progelk Np .asp ‘O del prodoft {fompo o i perdita polenziale mﬁl& i tampo delinvesti-
Le indicazioni ed i dati della non ¢ r i nsultat futuri, Le i che si rnmu di stime che p of-

analsi, anche se basale su elabovazion ngorese di dali @ su IDOOON i investimeanto quanuta- ml’ a divers! graci d probabiva.




