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Fineco, qui conta il mix

Lallocazione sui leeI‘SI mercati  tra i punti di forza della sgr del gruppo
Capitalia. Che ha uno stile prudentemente indicizzato. Ma il market timing..

1 processo al gestore questa
volta analizza 56 fondi del-
+J] lafamigiia Fineco. Eccosti-
le gestionale, efficienza e
mix di rischio e rendimen-
to della sgr del gruppo Capitalia.

Stile gestionale. Si evidenzia

un grado di attivitd moderato
quantificabile nell'8%: in altn ter-
mini, '8% delle performance sono
determinate dall'attivita gestio-
nale e il rimanente dalle perfor-
mance dei mercati. Considerando
il peso della componente a basso
rischio presente nel portafoglio
ponderato, si pud classificare lo
stile della gestione come pruden-
temente indicizzato.

Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,7) e
una situazione caratterizzata da
una posizione difensiva verso i
mercati.

Rischio‘rendimento. [ grafi-

ci evidenziano il campo di va-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tempo.
A 36,60 e 120 mesi sono stimati i
valori minimo ¢ massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine del tempo di inve-
stimento.

Punti di forza e di debolez-
za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilita o in-
stabilita dei risultati gestionali
nel tempo: a) market timing: ri-
sultati derivanti dalla capacita di
anticipare gli andamenti dei mer-
cati; b) selezione mercati: risultati
derivanti dalla scelta dei mercati,
Per eSempio SOVIappesare o sotto-
pesare mercati geografici o setto-
riali; ¢) selezione titoli: nsultati
derivanti dalla selezione di titoli.
d) altre attivita come per esempio
l'utilizzo di strument: di copertu-
ra, derivati ece. [l risultato finale
di Fineco sgr & ottenuto
primariamente mediante alloca-
zione relativa ai mercati (44%),
in secondo luogo con altre atti-
vita (24%), in terzo luogo con la
selezione det titoli (20%) ¢ infi-
ne dalla componente di market
timing (12%). Lo stile caratteri-
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stico gestionale & quello di agire
sulla allocazione d; mercati.

Analisi di efficienza. L'effi-
cienza @ misurata dallinforma-
tion ratio ossia dal mmm
mento/rischio delle abilith gestio-
nali, L'attivita finale
gestionale tende nel

dei titoli (-1,50). Lefficienza com-
plessiva delle attivitd gestionali
sembra essere sostenuta da una
positiva attivita di allocazione dei
mercati, stile carattenistico e pun-
to di forza della sgr che ha anche
una caratteristica di sistematicita
compensa il contri-

—_— o che
PROCESSO  buto della selezione dei

complesso a non sot- AL GESTORE titoliedelle altre attivita,

trarre o aggiungere

componenti significative di
extrarendimento rispetto ai
mercati (rendimento medio: -
0,02). La attivita di massima effi-
cienza & quella relativa alla alloca-
zione dei mercati (0,54). Meno effi-
cienti il market timing (-0.14), le
altre attivita (-0 46) e la selezione

anch'esse con caratteri-
stiche di sistematicita, Cio segna-
la indicativamente un potenziale
di vanabilita della condizione di
efficienza gestionale complessiva,

Tempi e rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie dei fondi
Fineco sono ottenute effettuando

una valutazione ponderata dei
fattori di rischio e rendimento in
particolare vengono indicati: a)
tempo minimo: stima della per-
manenza nel fondo necessaria per
evitare perdite sul capitale inizia-
le; b) perdita massima: stima per-
dita potenziale massima rispetto
al capitale iniziale, per lintera du-
rata del tempo dell'investimento;
¢) rendimento atteso: stima (con il
50% probabilita) della .
ce complessiva reale, al netto del-
I'inflazione, al tempo dell'investi-
mento. Le classifiche dei fondi, a
diversi tempi di investimento, so-
no compaste includendo quelli la
cui strategia di investimento pre-
senta la carattenistica di un tempo

minimo minore del tempo dell'in-
vestimento. Sono riportati i primi
cinque fondi della gamma,

11 mix ideale. I portafogli ra

presentano il meglio che la
gamma dei fondi Fineco pud espri-
mere, in funzione di tre tempi di
investimento e di benchmark di ri-
ferimento dlassici. | migliori por-
tafogli di fondi Fineco sono elabo-
rati in maniera da massimizzare il
rendimento atteso con parametri
di nischio pan 0 minon (tempo mi-
nimo e perdita massima) dei ben-
chmark. Al fine di evitare eccessi-
ve frammentazioni, al massimo
sono stati eons:denucmquehuh

per portafoglio.
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