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Azimut da un po "dipia

Lattivita gestionale, moderatamente attiva, genera un extra-rendimento positivo.
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Pit per le scelte (efficienti) nell'asset allocation che nella selezione dei titoli
uanto vale il gestore
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titoli; d) altre attivita come, per
esempio, l'utilizzo di strumenti
di copertura, derivati ece, 1l ri-
sultato finale gestionale di Azi-
mut sgr & ottenuto essenzial-
mente mediante attivita di al-
locazione relativa ai merca-
ti (63%), in secondo luogo ad al-
tre attivita (229%), in terzo luo-
g0 con il market timing (13%)
eil rimanente con selezione del
titoli (2%). Lo stile caratteri-

fie
nale gestionale genera PROCESSO

un extra-rendimento
positivo (rendimento
medio: 0,04) oltre il recupero del
la fiscalita e dei costi di gestione,
Lattivith di massima efficienza &

uella relativa all'allocazione

ei mercati (0,27). Meno effi-
cienti la selezione dei titoli
(-0,03), il market timing (-0.08) ¢
altre attivita (-0,22), Lefficienza

ticita. Tuttocid conferma
I'indicazione che @ da at-
tendersi dalla sgr dei ri-
sultati gestionali stabili
neol tempo.
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dibili. Le graduatarie de: fon-
di Azimut sono ottenute effet-
tuando una valutazione ponde-
rata dei fattori di rischio e ren-
dimento, in particolare vengono

po dell'investimento; ¢) rendi-
mento atteso: stima (con il 50%
di probabilita) della performan.
cecomplessiva reale, al netto del-
Nnflazione, al tempo dell'inve-
stimento. Le classifiche dei fon-
di, a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includen-
do quelli la cui strategia di inve-
stimento presenta la caratten-
stica di un tempo minimo mino-
re del tempo dellinvestimento.

pi di investimento e di bench-
mark di riferimento classici, [ mi-
glion portafogh di fondi Azmut
sono elaborati in maniera da
massimizzare il rendimento at-
teso con parametri di rischio pa-
ri 0 minori {tempo minimo e per-
dita massima) dei benchmark. Al
fine di evitare eccessive fram-
mentazioni, al massimo sono sta-
ti considerati cinque fondi per
portafoglio.
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