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Nextra, eppur si muove

Uno stile gestionale abbastanza attivo, con unattenzione ad allocazione

dei mercati e market timing. Cosi si caratterizzano i 117 fondi della sgr di Intesa

uesta settimana sotto

la lente del processo al

estore finiscono 1 117

ondi del colosso Nex-

tra, la sgr del gruppo

Banca Intesa. Che risulta carat-

terizzata da uno stile moderata-

mente indicizzato e da una par-

ticolare attenzione all'allocazio-

nesul mercati e al market timing.

Mentre conta meno la selezione

titoli. Ma ecco nel dettaglio pre-
@ e difetti di Nextra.

Stile gestionale. Si evidenzia

un grado di attivita apprezza-
bile quantificabile nel 15%: in al-
tri termini, il 15% delle perfor-
mance sono determinate dal-
Pattivita gestionale e il rima-
nente dalle performance dei mer-
cati. Lo stile della gestione risul-
ta moderatamente indicizza-
to.

Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,6)
indicando una posizione contin-
gentemente difensiva verso i
mercati di riferimento.

Rischio/rendimento. | gra-

fici evidenziano il campo diva-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tem-
po. A 36, 60 e 120 mesi sono sti-
mati i valori minimo e massimo
della perdita massima potenzia-
le sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonché
minimo ¢ massimo del rendi-
mento atteso totale reale (al net-
to dell'inflazione) al termine del
tempo di investimento.

Punti di forza e di debo-

lezza. La performance gestio-
nale totale & stata scomposta in
quattro abilita di base che forni-
scono indicazioni circa la stabi-
litd o instabilita dei risultati ge-
stionali nel tempo: a) market ti-
ming: risultatiderivantidallaca-
pacitd di anticipare gli anda-
menti dei mercati; b) selezione
mercati: risultati derivanti dalla
scelta dei mercati, per esempio
sovrappesare o sottopesare mer-
cati geografici o settonali; ¢) se-
lezione titoli: nisultati derivanti
dalla selezione di titoli; d) altre
attivitd come per esempio 'uti-
lizzo di strumenti di copertura,
dertvati ece. [l risultato finale ge-
stionale di Nextra sgr & ottenuto
in primo luogo mediante attivita
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di allocazione dei mercati sima efficienza é quella rela- indicati:a) Tempo minimo:stima  Nelle classifiche sono riportati i
(30%) e market timing (30%), tivaalla allocazione dei mer-  della permanenza nel fondo ne-  primi cinque fondi della gamma,
in secondo luogo da selezione cati(0,28). Meno efficienti lase-  cessaria per evitare perdite sul
dei titoli (20%) e altre attivita  lezionedeititoliche presentauna  capitale iniziale; b) Perdita mas- 7llni.x ideale. I portafoglira
(20%). Lo stile gestionale & ca- indicazione di sistematicita sima: stima perdita potenziale presentano il meglio che E
ratterizzato da un utilizzo diver-  (-1,20). il market timing (-0,17)¢  massima rispetto al capitale ini- gamma dei fondi Nextra pud
sificato delle diverse attivita ge-  altre attivita (-0,29). Il quadrodi  ziale, per l'intera duratadel tem-  esprimere, in funzione di tre tem-
stionali. analisi segnala indicati-  po dell'investimento; ¢) Rendi- pi di investimento e di bench-
PROCESSO  vamente un potenziale mento atteso: stima (con il 50%  markdiriferimento classici. I mi-

Analisi di efficien- AL GESTORE di vanabilita della con-

za. Lefficienza & mi-
surata dall'information ratio os-
sia dal rapporto rendimento/ri-
schiodelle abilita gestionali. Lat-
tivita finale gestionale tende a
sottrarre una componente non si-
gnificativa di extrarendimento
rispetto ai mercati (rendimento
medio: -0,04). L'attivita di mas-

dizione di efficienza ge-
stionale complessiva.

Tempi e rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie dei fon-
di Nextra sgr sono ottenute ef-
fettuando una valutazione pon-
derata dei fattori di rischio e ren-
dimento in particolare vengono

probabilita) della performance
complessiva reale, al netto del-
l'inflazione, al tempo dell'inve-
stimento. Le classifiche dei fon-
di. a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includen-
do quelli la cui strategia di inve-
stimento presenta la caratteri-
stica di un Tempo minimo mino-
re del Tempo dell'investimento.

gliori portafogli di fondi Nextra
sono elaborati in maniera da
massimizzare il rendimento at-
teso con parametri di rischio pa-
ri 0 minori (tempo minimo ¢ per-
dita massima) dei benchmark. Al
fine di evitare eccessive fram-
mentazioni, al massimo sono sta-
ti considerati cinque fondi per

portafoglio.
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Lo eladborazioni sono

analisi utiizzato & lnvestment Profiler; hdosawandogta:pem:mamodohm-

Zioni @ al seguento indirizzo: wwwmgomanmnmrprolMasp
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non costtu

garanzia per | risultati futuni. Le anaii-
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(tempo minkmo dl investimento, percita
AN050) SOMOGNeINO che Si tralta di Stme StaNstiche che possono essere effelfuale a diversi gra-

di & probabiita.

vall datla pii quaiificata noerca, hanno uno $Copo NUSIEAIVO @ NSPEcehiand le vinutaziont al mo-
mento delia loro elaborazions. Le indicazioni relative al profio di rischio-rendimento del prodolto

potenziale durante I tempo dellinvestimento, rendimento




