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Seil fondo parla francese

Nextra passera al Crédit agricole, che diventera il
dei big in Italia con asset tricolore per oltre 100

uesta settimana sotto la

lente del gestore ¢1 sono

1 fondi gestiti da Credit

agricole am [talia. Sgr

che verra integrata con
Nextra in un maxi- polo del n-
sparmioche sara detenutoal 65%
da Credit agricole. Ecco lo stile
dei francesi che presto gestiran-
no asset tricolore per oltre 100
miliardi.

ISlilo gestionale, Si evidenzia
un grado di attivita apprezzabi-
le quantificabile nel 14%: in altni
termini, il 14% delle performance
& determinato dall'attivita gestio-
nale e il rimanente dalle perfor-
mance dei mercati, Lo stile della
gestione risulta moderatamente
indicizzato,

Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,5)
indicando una posizione contin-
gentemente difensiva verso i
mercati di nferimento.

Rischio/rendimento. [ grafi-

¢i evidenziano il campo di va-
riazione del potenziale di
rischiorendimento in funzione del
tempo. A 36, 60 e 120 mesi sono
stimati i valon minimo e massimo
della perdita massima potenziale
sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonché mi-
nimo e massimo del rendimento
atteso totale reale (al netto dellin-
flazione) al termine del tempo di
investimento,

Punti di forza e di debolez-

za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilita o in-
stabilita dei risultati gestionali
nel tempo: a) market timing: risul-
tati denvanti dalla capacita di an-
ticipare gli andamenti dei merca-
ti: b) selezione mercati: risultati
denivant: dalla scelta dei mercats,
per esempio sovrappesare o sotto-
pesare mercati geografici o setto-
riali; ¢) selezione tatoli: risultat:
derivanti dalla selezzone di titoli
d) altre attivita come per esempio
F'utilizzo di strumenti di copertu-
ra, derivati ece. Il risultato finale
gestionale di Crédit agnoole sgr é
ottenuto prevalentemente me-
diante attivita di market timing
(53%), secondariamente da att:-
vita di allocazione der mercati
(18%), altre attivita (15%) e di se-

(luarto Ppo europeo E uno
iardi ga qual é il suo stile? PROGRTICA
COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Composizone portakgio ponderato del'SGR in furzione ol peso
Numero OICR 1 s fotals delle risorse gassite: pris 5 OICAR
Copertura Gamma vs. categone Assogestioni 24% y
Ca-am Mida opportunita Ca-am Mida azicnario euro
Rendimento annuale al 01.06.05 migliori 5 OICR e Gamma 21% 14,5%
Ca-am Mida mid cap ltaka 18.41%
Ca-am Mida azionario itaia 14,55%
Ca-am Mida azionario Ewo 1347%
Ca-am Mida azionario Internaz. 6,94%
Ca-am Mida obbligazionario Euro 5,98%
Portafoglio ponderato defla gamma analizzata OICR 542%
PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO RESTIE TI DIRO...
o | Termpo min mes | Fasdita Rend. amsso
i - wmmm[ 7 o T
- % | Ca<am Nida obbl. corporate ouref 13 3.8% 13.2%
i‘é S DariSingh® pacsumte vor mesi |7 | C3am Nida opportusta 9 1.7% 8,4%
s .s’ 4 | Ca-am Nida dinamico " 1.6% 8.2%
~' o ar - | Ca-am Mida monetario 27 24% 4.2%
* & 1 1 | Ca<am Nida azionario internaz. 42 243% 62.5%
o el mpmee o 2 | Caam Mida chbligazienarioeuro| 14 45% | 249
.= __ -EDIRENDIMENTO o0 |2 Caam Nida obbl. corporate ol 13 39% | 200%
<ol oum partaiogho pendennts + | Caam Nida opportuata 9 17% | 144%
g =m 2 s | Ca-am Mida inamics 1 16% | 105%
10/ 1 | Ca-am Nida azionario infernaz, 42 258% | 1642%
~ 120 2 Ca-am Mida cbbligazicnario euro 14 45% 55.9%
: st mesi | | Caram Nida cbbl. corporate euro, 13 39% 512%
s 2 e « | Ca-am Nida opportunia 9 1.7% 30.8%
* o 0 s 12 5 | Ca-am Mida dinamico 11 1.6% 21%
LE MIGLIORI RICETTE CON I FONDI CREDIT AGRICOLE AM
Tompo peoeso mvissm Banchmank Fortakglo 0gimo St rend. % addzenak o Dnchmank il fempo Ivesimenty
36 Obbliganonanc Emu 85
60 Bilanciato 17
120 Azonario infernazicnale 3.2
Ca-am Mida az. ewro Ca-am Mida » Ca-amMda Ca-am Mada Ca-am Mida
14.7% mid cap I midcap i azionano Ralia mid cap It
CaamMida o % . 14% 187% 207% 0 18.9%
obbl. Internaz 2 TR ;
183% \ Ca-am Mida Caram Mida e
Ca-am Mida / azionaro inter.  obdl. Internaz /% azionario inter.
obbd. euro 44.5% 105% 16.3% 48,4%
lezione di titoli (14%). Lo stile ca-  relativa all'allocazione dei mercati  rata dei fattori di rischio e rendi-  tempo dell'investimento. Nelle
ratteristico gestionale & quellodi  (0,13). Meno efficienti il marketti-  mento, in particolare vengono in-  classifiche sono riportati i primi
agire sul market timing. ming (-0.23) e altre attivita (-0.15).  dicati: a) tempo minimo: stima  cnque foad: della gamma.
Il quadro di analisi segnala indi-  della permanenza nel fondo neces-
Analisi di efficienza. Leffi-  cativamente un potenziale diva-  saria per evitare perdite sul capi- 7 Il mix ideale. | portafogli rar
cienza @ misurata dall'informa-  nabilita della condizione di effi-  tale iniziale; b) perdita massima: presentano il meglio che la
tion ratio, ossia dal rapporto ren-  cienza gestmnnlc complessiva. Ta-  stima perdita potenziale massima  gamma dei fondi Crédit agricole
dimenta/rischio delle abi. =————————— | potenziale di variabilita  rispetto al capitale iniziale, per  pub esprimere, in funzione di tre
lita gestionali. Lattivita PROCESSO sarebbe rafforzato dalla  lintera durata del tempo dell'in-  tempi di investimento e di bench-

finale gestionale tendenel AL GESTORE presenza consistente della

complesso a non sottrarre
0 aggiungere componenti signifi-
cative di extrarendimento nspetto

a1 mercati (rendimento medio: -

0,04). Lattivita di massima effi-
cienza @ quella relativa alla sele-
zione dei titoli (0,43), che peraltro
evidenzia un attributo di sistema-
ticita, e successivamente quella

componente di market ti-
ming che implica tendenzialmen-
te una condizione di instabilita in

se.
61‘@1 i ¢ rendimenti preve-

dibili. Le graduatorie di Cré-
dit agncole sgr sono ottenute ef-
fettuando una valutazione poade-

vestimento; ¢) rendimento atteso:
stima (con il 50%% probabilita) del-
la complessiva reale,
al netto dell'inflazione, al tempo
dell'investimento. Le classifiche
dei fondi, a diversi tempi di inve-
stimento, sono composte includen-
do quelli la cui strategia di investi-
mento presenta la caratteristica
di un tempo minimo minore del

mark di nferimento classici. [ mi-
gliori portafogli di fondi Crédit
agnicole sono elaborats in maniera
da massimizzare il rendimento at-
teso con parametn di nischio pan o
minori (tempo minimo ¢ perdita
massima) dei benchmark. Al fine
di evitare eccessive frammenta-
zioni al massimo sono stati consi-
derati cinque fondi per portafoglio.

Le staborazions sono affeftuate dalla societd indipendente df conswenza Progehca. i modelo o
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