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Secondo Progetica Montepaschi am ha uno stile di gestione indicizzato

perché soltanto il 4% delle performance deriva dall’attivita dei money manager

otto la lente del proces-
%0 al gestore questa set-
timana ci sono 42 fondi
gestiti da Montepaschi
asset management. Ec-
colecarattenistiche della gamma
della sgr del gruppo senese.

Stile gestionale. Si evidenzia

un grado di attivita misurato
quantificabile nel 4%: in altri ter-
mini, il 4% delle performance sono
determinate dall’attivita gestio-
nale ¢ il rimanente dalle perfor-
mance dei mercati. Considerando
il peso della componente a basso
rischio presente nel portafoglio
medio, lo stile di gestione risul-
ta indicizzato.

Orientamento gestionale,

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta di poco minore di 1
(0,8), indicando una pesizione mo-
deratamente difensiva verso i
mercati di riferimento, ma sui
quali viene mantenuto un approc-
0 di rilevante diversificazione

Rischio/rendimento. [

a evidenziano il campo di va-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tempo.
A 36, 60 e 120 mes: sono stimati 1
valori minimo e massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine del tempo di inve-
stimento,

Punti di forza e di debo-

lezza. La performance gestio-
nale totale & stata scomposta in
quattro abilita di base che forni-
scono indicazioni circa la stabi-
lita o instabilita dei risultati ge-
stionali nel tempo: a) market ti-
ming: risultati derivanti dalla ca-
pacita di anticipare gli anda-
menti dei mercati. b) selezione
mercati: risultati derivanti dalla
scelta dei mercati, per esempio
sovrappesare o sottopesare mer-
cati geografici o settoriali. c) se-
lezione titoli: risultati derivanti
dalla selezione di titoli. d) altre
attivitd come per esempio I'uti-
lizzo di strumenti di copertura,
derivati ecc, [l risultato finale ge-
stionale di MontePaschi sgr & ot-
tenuto mediante selezione dei
titoli (47%), in secondo luogo con
l'attivita di market timing
(30%) e in terzo luogo con l'allo-
cazione relativa ai mercati

PROGETICA

COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Numero OICR - 42 amm m.;OOCR g
Copertura Gamma vs. categorie Assogestioni 57%
Ducato Fix Euro Tv Ducato Geo Europa
Rendimento annuale all"11.07.05 migliori 5 OICR & Gamma 10.67%
MontePaschi Ducato Geo Paesi Emerg. 28,73%
MontePaschi Ducato Geo Europa PMI 2564%
MontePaschi Ducato Immobdiare 2445%
MontePaschi Ducato Geo Asia 21,08%
MortePaschi Ducato Geo Rtalia 18.25%
Portafoglio ponderato della gamma analizzata OICR 594%
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(16%), mentre éresidualelacom-  devono essere interpretati in re-  fettuando una valutazione pon-  stica di un Tempo minimo mino-
ponente di altre attivitd (7%). lazione al grado di attivith gestio-  derata dei fattoridirischioeren-  re del Tempo dell'investimento.
Naturalmente i valori devonoes-  nale che, essendo circoscritto, ri-  dimento in particolare vengono  Nelle classifiche sono riportati i
sere interpretati tenendo conto  duce la rilevanza delle indicazio-  indicati: a)Tempo minimo:stima  primi 5 fondi della gamma.
del circoscritto grado di attivita  ni: allocazione dei mercati (0,10),  della permanenza nel fondo ne-
gestionale e dunque non indi-  altre attivitd (-0,10), market ti-  cessaria per evitare sul 7llmlxidede.lpomfodira
cherebbero un evi stile ca- m(ﬂlﬁ)etdenuehwh capitale iniziale; b) Perdita mas- presentano il meglio che
ratteristico. (-0,88). In ogni caso, il ~sima: stima gamma dei fondi Mps am pud
PROCESSO grado di controllo sul ri- nmmmpeunlcapmlem~ egprimere, in di tre tem-
5Amlhi di efficien- AL GESTORE  schio specifico gestionale linteraduratadel tem-  pidi investimentoe di benchmark
uél.eﬁaenzaéml-mﬁou hﬁ!ﬁd}nbdﬂm podw vum::;w(c) !llle;dd; d:nfem:?ﬁt%:&nm.lmghog
surata dall'information - dersi tePaschi - mento Atteso: stima (con portafogli sono elabora
sia dal rapporto rendimento/ri-  sultati gestionali significati- probabilita) della performance in maniera da massimizzare il
schio delle abilita gestionali. Uat-  vamente stabili nel tempo in I‘dalemva reale, al netto del- rendimento atteso con parametri
tivita finale gestionale tende nel relwonemmetcaudmfmm azione, al tempo dell'inve-  di rischio pari o minori (tempo mi-
complesso a non somamm; ag- ﬁmendt.lo Le clasn'ﬁcl;le dei fon- mpeﬁzﬁt: md: ima) dei ben-
giungere componenti significati- i, a diversi tempi di investi- e di evitare eccessi-
ve di extrarendimento rispetto ai 61‘mpi erendimenti preve- mento, sono composte includen-  ve frammentazioni, al massimo
mercati (rendimento medio: - dibili. Le graduatorie dei fon-  do quelli la cui strategia di inve-  sono stati considerati cinque fon-
0,04). Anche i valori di efficienza  di MontePaschi sono ottenute ef-  stimento presenta la caratteri-  di per portafoglio.
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rivati dala pi quaiificata ricerca, hanno uno scopo Wustrativo e rispecchianc ko vakutazioni al mo-
mento della loro alaborazione. Le indicazioni relative al profilo di rschio-rendimento del prodotto
(tempo minkmo o investimento, perdita potenziale durants if tampo dellinvastimento,
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