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uesta settimana sotto la

Jente del processo al ge-

store ¢ =0noi 60 fondi di

Dws investments Italy

sgr. Ecco nel dettaglio
Je loro carattenistiche.

Stile gestionale. Si evidenzia

un grado di attivitd misurato
quantificabile nel 4%: in altri ter-
mini, il 4% delle performance ¢ de-
le:l'minato dull'::tii;ita gestionale
¢ il rimanente performance
dei mercati, Considerando il peso
della componente a basso rischio
presente nel portafoglio medio, lo
stile di gestione & indicizzato,

20r|enumenlo gestionale.
Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta poco minore di 1
(0,7), indacando una mo-
deratamente difensiva verso i
mercati di riferimento su cui co-
munque & mantenuto un approc-
<o di rilevante diversificazione.

Rischio/rendimento. | g

ci evidenziane il campo
riazione del patenziale di md'uo-
rendimento in funzione del tempo,
A 36, 60 e 120 mesi sono stimati i
valori minimo e massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento, nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine del tempo di inve-
stimento,

Punh di forza e debolezza.

La performance gestionale to-
tale ¢ stata scomposta in quattro
abilita di base, che forniscono indi-
cazioni circa la stabilita o instabi-
lita dei risultati geauonall nel
tempo: &) market timing: risulta
derivanti dalla capacita di anum-
pare gli andamenti ded mereati; b)
selezione mercati: risultati deri-
vanti dalla scelta dei mercati, per
esempio Sovrappesare o sottope-
sare mercati o0 settona-
1i; ) selezione titoli: risultati deri-
vanti dalla selezione di titoli; d)
altre attivita, come, per esempio,
l'utilizzo di strumenti di copertu-
ra, derivati ecc. Il nisultato finale
gestionale di Dws investments
Ttaly sgr & ottenuto mediante
market timing (71%), in secondo
luogo con I'attivita di selezione
dei titoli (25%), mentre sono resi-
duali le componenti di altre atti-
vita (3%) e dell'allocazione rela-
tiva ai mercati (1%). Pur tenen-
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Dws, prev151on1 del tempo

Lattivita dei money manager della sgr del gruppo Deutsche ¢ limitata: solo il 4%
delle performance dipende dalle loro scelte. Larma pid usata? E il market timing
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COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Composizione portalogho ponderato dell SGA in unzione 98! peso
Numero OICR e _ ‘:: s Wotale delle fisorse Geste. pemi 5 OICR
Dws. Dws F&F Ewopa
Rendimento annuale o 18.07,05 mighiorl 5 OICR ¢ Gamma 4%
Dws F&F Nuon mercati 30,75% Dws
Dws azion. emergenti 2747T% crescita
Dws F&F top 50 Ortente BN | e
Dws F&F Germania 2.41% 16,9%
Dws itakian equity risk 20,15% et/ Dws
ALTRI / Monetano euro
Portafoglio ponderato della gamma anakzzata OICR 677% 51.2% 35%
~ PROFILI DI RISCHIO... DIMMl QUANTO RESTI E TI DIRO...
P S Trgo mesi | Ppeits max | Reoc ates0
5 ® ; mmm R 24% | 283% |
7 Rt 9 |7 | Dws FAF America 3 258% | 440%
§ | = remasopsnswno sy s | | Dws blanciato 5000 % 165% | 309%
z - 4| Dws bllanciato ke 21 107% | 259%
_!1_—‘ : e 4 | Dws bllancisto 30-70 23 11.5% 260%
* e & S bl 1 | Dws F&F America H 254% 835%
2 | Dws F&F ewrotecnologia 38 2% nrms
L= -.E DI RENDIMENTO 50 |7 |Dws bitncisto 500 3 | teen | sesw
SN < | Dws paniere borse 42 286% 80,1%
£ z et s 5 | Dws azionario intena. lc 41 203% | 839% |
> * | Dws F&F America 3 266% | 2372%
© 120 |* | OWS F&F eursiecnologia 3% 253% | 1948%
= — mesi | | DWS paniere borse 42 0% | 242%
‘ - — — + | Dws azionark Intenaz. k¢ 41 S11% | 2381%
! x A ks 2 # | Dws FAF giobale 47 0% | 190.1%
LE MIGLIORI RICETTE CON 1 FONDI DWS INVESTMENTS ITALY SGR
Torpo progetic mvestm. Forudogho oitmo St medd S 0K N Dcchiman 3l S9Tp0 Ivesimiesd
Oougumano Emu 138
Biancialo 20,0
Azionark; nernazingie 1014
Dws Europa  DWs azionario Dws italan g Dws F&F risena
B madumcapk Malak L equity risk SR dolan 17.7%
= 163% 1% N Dws azionario 274% Dws anonar
) o 17.2%
f Dws F&F ; Dws F&F
S Dws F&F  Ameeka Amenca OUSF&F
» Germania 5,8%  28.9% 3% / \_Germania
do conto del circoscritto grado di  le che, essendo circoscritto, ridu- 6 :E‘ e rendimenti preve-  do quelli la cui strategia dnvesti-
attivith gestionale, lostile caratte-  ce la rilevanza delle indicazioni: dibi gnduamnede: fond: mento presenta la caratteristica
nistico gestionale ¢ quello di agire  market timing (-0,33), selezione  Dws sono ottenute effettuande  di un Tempo minimo minore del
sul markot timing. dei titoh (-0,62), allocazione dei  una valutazione ponderata dei  Tempo dell'investimento. Nelle
mercati (0,01) e altre attivita (-  fatton di rischio ¢ rendimento, In  classifiche si riportano i primi cin-
Analisi di efficienza. Leffi-  0,03). Nonostante la presenza di particolare sono indicati: a) tempo  que fondi della gamma.

cienza & misurata dall'infor-
mation ratio ossia dal

un elevato grado di controllo sul

rischio
rappo porto rendimento/ric _PROCESSO nale, il quadro di anali-
10

delle abilita ge-
stionali. Lattivita fina-
le gestionale tende nel comples-
$0 @ non sottrarre o aggiungere
componenti significative di ex-
trarendimento rispetto ai mer-
cati (rendimento medio: -0,06).
Anche i valori di efficienza devo-
no essere interpretati in relazio-
ne al grado di attivita gestiona-

si segnala indicativa-

mente un potenziale di
variabilita della condizione di ef-
ficienza gestionale complessiva.
Tale potenziale di variabilita sa-
rebbe condizionato dalla presen-
za consistente della componente
di market timing, che implica
tendenzialmente una condizione
di instabilita in 86,

minimo: stima della permanenza
nel fondo necessaria per evitare
perdite sul capitale iniziale: b)
perdita massima: stima perdita
potenziale massima nspetto al ca-
pitale iniziale per la durata del
tempo d'investimento; ¢) rendi-
mento atteso: stima (con il 50%
probabilita) delia performance
complessiva reale, al netto dell'in-
flazone, al tempo dell investimen-
to, Le dassifiche, per tempi d'inve-
stimento, sono composte includen-

11 mix ideale. | portafogli ra

presentano il meglio che la
gamma Dws pud esprimere, in
funzione di tre tempi d'investi-
mento e di benchmark classici. |
portafogli sano elaborati per mas-
simizzare il rendimento atteso con
parametri di rischio pari o minon
(tempo minimo ¢ perdita massi-
ma) dei benchmark. Per evitare
frammentazioni, al massimo s so-
no considerati cinque fondi.
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anese) sololineanc che si tratta o stime stabstiche che possono essere ofeltuale a dvorsi gra-




