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Aureosi affid

a al mercati

La sgr del gruppo Iccrea ha sposato l'indicizzazione: solo il 3% delle

dei suoi fondi dipende dalle scelte dei big money. Che giocano piu suFtei

otto la lente del processo

al gestore questa settima-

na ¢i sono i fondi di Aureo

gestioni sgr. Eoco le carat-

teristiche della gamma
della societh controllata da lecrea
holding

Stile gestionale. Si evidenzia
un grado di attivith misurato,
quantificabile nel 3%: in altri ter-
mini, il 3% delle 8010
determinate dall’attivith gestiona-
le e il rimanente dalle
dei mercati. Lo stile di gestione ri-

IN GESTIONE
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ming che... PROGETICA
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Numero OICR 29 Wmm pami 5 OICR "
Copertura Gamena vs. categone Assogestioni 60%

Aureo bilanciato Aureo bqudta
Rendimento annuale al 01.08.05 migliori 5 OICR ¢ Gamma 16,9% > 10.2% -
Aureo mercab emergent 31.91% (s i ' Aureo
Aureo azoni talia 215%% BED | A 5
Aureo materie prime 21,04% Aureo Emu. (5 8%
Aureo Emu. 17.97% 18.3%
Auroo flessibie 17,18% Auroo
Portafoglio pondevato detla gamma analizzata OICR 10,59% 39,5% 63%

sulta indicizzato. PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO RESTI E T1 DIRO...
SRS OcR Tampo min mesi | Pardta mx | Rend ateso
Orientamento gestionale. 7 [ Aures pharma 28 236% | 529% |
Lorientamento gestionale evi- L 2| Aureo benl di consumo 27 166% | 345% |
denzia un beta di poco minore a = Porisogho porcerto s o35 .|| Aareo W pianeta Terra 3% | 240% | @3%]]
1 (0,8), indicando una posizione Sl 4| Aureo global 3% 27 | 9% |
moderat:hme?u difensiva verso l: T MRS RO Sue s | Aureo alto rendimento 31 1_7_%. R
mercati di riferimento, sui quali * P * | Aureo pharma 28 25, 103/
comunque viene mantenuto un A S S 2| Aureo Americhe a8 202 | 6%
approccio di rilevante diversifi- ...E DI RENDIMENTO ':.o“ 3 | Aureo Wwi planeta Terra 3% 26.3% 2%
cazione. o na 2 < | Aureo global 36 243% 750%
i e 5 | Aureo beni di coasumo 27 176% | 641%
Rischio/rendimento. | grafic 1| Aureo pharma 28 258% 312,0%*
evidenziano il campo di varia- 120 12 Aureo Amariche 38 NT% | 2751% |.
zione del potenziale di rischio-ren- mesi | | Aureo W planeta Terra 36 76% | 220%
dimento in funzione del tempo. A I e assm—— 4 | Aureo tecnologls 50 452% | 4118%
36, 60 e 120 mesi sono stimati i va- % T bt = ¢ | Aureo global 3% 255% | 2064%
lor minimo e massimo della perds-
e e o LE MIGLIORI RICETTE CON I FONDI AUREO GESTIONI SGR
mento, nonché minimo e massimo Tempo progatio invessm. Banchmank Foriabogho ottmo Stima rendt. % a0830nake &l benctamank & dempo invesiments
del rendimento atteso totale reale 36 Ottligazionario Emu A 18,7
(al netto dell'inflazione) al termine 60 Biancito B8 57,0
del tempo di investimento. 120 Azicaaro neenazionale c 2574
Punti di forza e debolezza. Aurco fossibilo % 19,1% e A VEL M?m
La performance gestionale tota- A% s Arso o ) % — 0%
le & stata scomposta in quattro abi- S rendiments 13% - kR
lita di base, che forniscono indica- Ty ki
zioni circa la stabilita o instabilita Aureo pharma N Aureomaterw  Aureo pharma Auroo pharma Aureo Amenche -
dei risultati gestionali nel tempo: 283% \ pame 12%  62.9% 523% %
a) market timing: risultati deri- .
vanti dalla capacita di anticipare
gli andamenti dei mercati; b) sele-  teristico gestionale & quellodi agire  dei mercati (-0,07), altre attivita (-  tuando una valutazione ponderata  minore del Tempo dell‘investimen-
zione mercati: risultati derivanti  sul market timing, 0,16) e market timing (-0,32). No-  dei fattori di rischio e rendimento  to, Nelle classifiche sono riportati i
dalla scelta dei mercati, per esem- ! nostante la presenza di un elevato  in particplare vengono indicati: 8)  primi cinque fondi della gamma.
pio sovrappesare o sottopesare Analisi di efficienza. Ueffi- grado di controllo sul rischio speci- Tempo minimo: stima della perma-
mercati geografici o settoriali; ¢) cienza & misurata dallinforma-  fico gestionale, il quadro di analisi  nenza nel fondo necessaria per evi- 11 mix ideale. | portafogli rap-
selezione titoli: risultati derivanti  tion ratio, ossia dal rapporto rendi-  segnala indicativamente un poten-  tare perdite sul capitale iniziale; b) presentano il meglio che [a gam-
dalla selezione di titoli; d) altre at-  mento/rischio delle abilith gestio-  ziale di variabilith della condizione Perdita massima: stima perdita po-  ma dei fondi Aureo pud esprimere,
tivita come, per esempio, l'utilizzo  nali. LUattivita finale ge- ———————— di efficienza gestionale tenziale massima rispetto al capi- in funzione di tre tempi di investi-
di strumenti di copertura, derivati  stionale tende nel com- PROCESSO complessiva. Tale poten-  tale iniziale, per Iintera duratadel mento ¢ di benchmark di riferi-
ece. ]l risultato finale gestionale di  plesso a non sottrarre o AL GESTORE  ziale di variabilita sareb-  tempo dellinvestimento; ¢) Rendi- meato sci. | migliori portafogli
Aureo Gestioni sgr & ottenuto me- aggiungere componenti be condizionato dalla pre- mento Atteso: stima (con il 50%  di fondi Aureo gestioni sono elabo-
diante market timing (62%), in  significative di extrarendimentori-  senza consistente della componen-  probabilitd) della performance rati in maniera da massimizzare il
secondo | con lattivita di se- spetto ai mercati (rendimento me-  te di market timing, stile caratteri- complessiva reale, al netto dell'in-  rendimento atteso con parametni
lezione dei titoli (23%), mentre dio:-0,06). Anche i valori diefficien-  stico, che implica tendenzialmente flazione, al tempo dell'investimen-  di rischio pan o minori (tempo mi-
sono residuali le componenti di al-  za devono essere interpretatiinre-  una condizione di instabilith in sé.  to. Le classifiche dei fondi, a diversi  nimo e perdita massima) dei ben-
locazione relativa ai mercati lazione al grado di attivita gestio- tempi di investimento, sono compo-  chmark. Al fine di evitare eccessive
(8%) ¢ di altre attivith (7%). Pur nale che, essendo circoscritto, ridu- Tempi ¢ rendimenti prevedi-  ste includendo quelli la cui strate-  frammentazioni, al massimo sono
tenendo conto del circescrittogrado  ce la rilevanza delle indicazioni: se- bili. Le graduatorie dei fondi  gia di investimento presenta la ca- stati considerati cinque fondi per
di attivita gestionale, lo stile carat-  lezione dei titoli (0,49), allocazione  Aureo gestioni sono ottenute effet- ratteristica di un Tempo minimo io.
Le ataborazion sono effettuate dalla socketa indipendante di conswlenza Progenca. N modelio o val dalla pl . ricerca, hanno uno SCopo NUSHatvo @ nsp o vak & mo-
analisi wilizzato o Investment Profiler: la descrizione degh aspetti toorici e tocnici o delie assun-  mento della loro elab X Le indicazioni rok al profilo di nschio-rendvnento del prodoio
21001 & 8l SBQUENte NUVMIZZO! WWW. 1 2 asp (rempo mf o nto, perciia p d il tempo delt’
@ indicazioni o | dat della elad non coshite garanzia per | nisultati futuri. Le anak-  alteso) softolineano che si tratta di stime stat. chep effeltuate a diversi gra-
si, anche se basale su laborazioni NGOrose d dati @ su modell & investimento quanttatvi devi-  di & probabili,




