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uesta settimana sotto
la lente del gestore ¢
sono i fondi gestiti da
Aletti Gestielle. Ecco
punti di forza e debo-
lezza della sgr del £ruppo Banco
popolare di Verona e Novara,

Stile gestionale. Si eviden-

zia un grado di attivith misu-
rato quantificabile nel 9%: in al-
tri termini, il 9% delle perfor-
mance sono determinate dall'at-
tivité gestionale e il rimanente
dalle performance dei mercati,
Lo stile di gestione risulta pru-
dentemente indicizzato.

Orientamento gestionale.

L'orientamento gestionale
evidenzia un beta mimore di 1
(0.6) e una situazione caratte-
rizzata da una pesizione contin-
gentemente difensiva verso i
mercati.

3Rischiolnndimenlo. I gra-
fici evidenziano il campo di
variazione del potenziale di ri-
schio-rendimento in funzione del
tempo. A 36, 60 e 120 mesi sono

mo della perdita massima po-
tenziale sul capitale iniziale du-
rante il tempo di investimento
nonché minimo e massimo del
rendimento atteso totale reale
(al netto dell'inflazione) al ter-
mine del tempo di investimento

‘ Punti di forza e di debo-
‘ lezza. La performance gestio-
, nale totale & stata scomposta in
quattro abilita di base che forni-
scono indicazioni circa la stabi-
lita o mstabilita dei risultati ge-
stionali nel tempo: a) market ti-
ming: risultatiderivantidalla ca-
pacita di anticipare gli anda-
menti dei mercati. b) selezione
mercati: nsultati derivant: dalla
scelta dei mercati, per esempio
sovrapesare o sottopesare mer-
ca'i ~eografici o settoriali. c) se-
lezione titoli: risultati derivanti
dalla selezione di titoli. d) altre
attivita come per esempio l'uti-
lizzo di strumenti di copertura,
derivati ecc, Il risultato finale ge-
stionale di Aletti Gestielle sgr &
ottenuto mediante market ti-
ming (40%), in secondo luogo
con 'attivita di selezione dei ti-
toli (34%), in terzo luogo da at-
tivita di allocazione relativa ai
mercati (17%) ¢ infine da altre
attivita (9%). Lo stile caratteri-

stimati i valori minimo e massi-

11 9% delle performance dei fondi Aletti Gestielle deriva dalla gestione. Da qui
uno stile prudentemente indicizzato. Che risulta orientato al market timing
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Portafoglio ponderato della gamma analizzata OICR

Numero OICR 40
Copertura Gammna vs. Categone Assogestons 69%
Rendimento annuale al 04.08,05 migliori 5 OICR ¢ Gamma
Gestielle East Europe 39.43%
Geshebe markits 33,18%
Gestielle Pacifico 24.11%
Gestielie work utiley 224%
Gestielle ltaia 2063%
4.72%
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stico gestionale & quello di agire  attivita di allocazione det mercati
sul market timing. (-0,12). 11 quadro di analis: segna-
la indicativamente un potenziale
Analisi di efficienza. Ueffi-  di variabilita della condizione di
cienza ¢ misurata dall'informa-  efficienza gestionale complessiva.
tion ratio cssia dal rapportorendi-  Tale potenziale di variabilita sa-
mttlrisdﬁo dfeu{l:l:bnhta gestio-  rebbe rafforzato dalla presenza
1. Lattivita fe- =m——————  consistente compo-
stionale tende nel com- PROCESSO  pente di market timing
plesso a non sottrarre o AL GESTORE  che implica tendenzial-
aggiungere componenti mente una condizione di
significative di extrarendimento  instabilita in sé.

nispetto ai mercati (rendimento
medio: -0,05). Lattivita di massi-
ma efficienza & quella relativa ad
altre attivita (0,17), Meno efficien-
ti la selezione dei titoli (-2,45), pe-
raltro con carattenistiche di siste-
maticitd, il market timing (-0,27) ¢

Tempi e rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie dei fon-
di Aletti Gestielle sono ottenute
effettuandouna valutazione pon-
derata dei fatton di rischio e ren-
dimento in particolare vengono

indicati: a) Tempo minimo: stima
della permanenza nel fondo ne-
cessaria per evitare perdite sul
capitale iniziale; b) Perdita mas-

sima: stima perdita potenziale

massima rispetto al capitale ini-
ziale, per l'intera durata del tem-
po dellinvestimento; ¢) Rendi-
mento Atteso; stima (con il 50%
probabilita) della performance
complessiva reale, al netto del-
l'inflazione, al tempo dell’Inve-
stimento. Le classifiche dei fon-
di, a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includen-
do quelli la cui strategia di inve-
stimento presenta la caratteri-
stica di un Tempo minimo mino-
re del Tempo dell'investimento,

Nelle classifiche sono riportati i
primi 5 fond: della gamma.

7[1 mixideale.] portafoglira
presentano il meglio che la
gamma dei fondi Aletti Gestielle
pub esprimere, in funzione di tre
tempi di investimento e di ben-
chmark di rifenmento classici. I
migliori portafogli di fondi Alet-
ti Gestielle sono elaborati in ma-
niera da massimizzare il rendi-
mento atteso con parametn dini-
schio pari o minori (tempo mini-
mo ¢ perdita massima) dei ben-
chmark. Al fine di evitare ecces-
sive frammentazioni, al massimo
sono stati considerati cinque fon-
di per portafogiio.
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Le elaborazioni sone effetiuale dalla societa indipendente di consulenza Progenca. N modelo o
Profifer: la descrizione deghi aspetti teorici e tecnici e delie assun-
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Le indicazioni € | dali dela eiaborazione Non coSITUISCONO garanzia per i risukati futun. Le anak-
i, anche se basate su elaborazioni rigorose d dati e su modelli o investimento quantilatvi deri-

di & probabilies.
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mento defia lovo elaborazione. Le indicazioni relative al profilo di rischio-rendimento del prodotto
(tempo minimo o investimento, perdita palenziale durante il tempo dolil vvestimento, rendmento
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