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'Uniti attorno all’ d1ce

Bpu Pramerica ha uno stile moderatamente indicizzato con una particolare
attenzione al market timing. Solo I'11% delle performance dipende dai gestori

uesta settimana sotto

la lente del gestore ci

sono 1 fondi gestiti da

Bpu Pramerica. Ecco

punti di forza e debo-
Jezza della sgr.

Stile gestionale. Sievidenzia

un grado di attivitd misurato
quantificabile nell’'11%: in altri
termini, I'11% delle performance
sono determinate dall'attivita
stionale e il rimanente dalle
performance dei mercati. Lo sti-
le di gestione risulta moderata-
mente indicizzato.

Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,7)
€ una situazione caratterizzata
da una posizione contingen-
temente difensiva verso i
mercati.

Rischio/rendimento, [ gra-
. Uficievidenzianoil campo di va-
riazione del potenziale di ri-
schio/rendimento in funzione del
tempo. A 36, 60 e 120 mesi sono
stimati i valori minimo ¢ massi-
mo della perdita massima poten-
ziale sul capitale iniziale duran-
te il tempo di investimento non-
ché minimo e massimo del ren-
dimento atteso totale reale (al
netto dell'inflazione) al termine
del tempo di investimento,

Punti di forza ¢ di debo-

lezza. La performance gestio-
nale totale ¢ stata scomposta in
quattro abilita di base che forni-
scono indicazioni circa la stabi-
lita o instabilita dei nsultati ge-
stionali nel tempo: a) market ti-
ming: risultati derivanti dallaca-
pacita di anticipare gli anda-
menti dei mercati, b) selezione
mercati: nisultati derivanti dalla
scelta dei mercati, per esempio
sovrappesare o sottopesare mer-
cati geografici o settonali. ¢) se-
lezione titoli: risultat: denvanti
dalla selezione di titoli. d) altre
attivita come per esempio l'uti-
lizzo di strumenti di copertura,
denvati ece. [l risultato finale ge-
stionale di Bpu Pramenica sgr &
ottenuto mediante market ti-
ming (60°%), in secondo luogo
con l'attivita di selezione dei ti-
toli (24%) ¢ in terzo luogo da at-
tivita di allocazione relativa ai
mercati (16%). Lapporto delle
altre attivith al risultato finale
gestionale & nullo, Lo stile carat-

PROGETICA

COSI LA PERFORMANCE MEDIA
Numero OICR 28
Copertura Gamma vs. categorie Assogestioni 43%
Rendimento annuale al 4,08.05 migliori 5 OICR e Gamma
BPU Pramenica Azioni Mercati emarganti 40,10%
BPU Pramerica Azicsi Euro . 2821%
BPU Pramerica Azioni Rala 2210%
BPU Pramexica Portalogho aggressivo 17.46%
BPU Pramerica Azioni Pacifico 18.30%
Portafoglio ponderato della gamma analizzats OICR 639%
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IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
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teristico gestionale & quello di  di sistematicita, e il market ti-  indicati:a) Tempo minimo:stima  Nelle classifiche sono riportati i
agire sul market timing. ming (-0,28). Il quadro di analisi  della permanenza nel fondo ne-  primi cinque fondi della gamma.
segnala indicativamente un po-  cessaria per evitare perdite sul
Analisi di efficienza. Ueffi-  tenziale di vanabilita della eondx capitale iniziale; b) Perdita mas- 7llmixideale.lpom.foglim
cienza @ misurata dall'infor-  zione diefficienza gestionalecom-  sima: stima perdita potenziale presentano il meglio che K
mation ratio ossia dal rapporto  plessiva. Tale potenziale di varia-  massima rispetto al capitale ini-  gamma dei fondi Bpu Pramerica
rendimento/rischio delle abilita  bilita sarebbe rafforzato dalla nale I'interaduratadel tem-  pud esprimere, in funzione di tre
gestionali. Lattivitd fi- =———====— presenza consistente dell'investimento; ¢) Rendi- tempi di investimento e di ben-
nalegestionale tendenel _PROCESSO  gella componente di mento Atteso: stima (con il 50%  chmark di riferimento classici. |
complesso a non sottrar- AL GESTORE markettimingcheimpli-  probabilita) della performance  migliori portafogli di fondi Bpu
re o aggiungere compo- ca tendenzialmente una  complessiva reale, al netto del- Pramerica sono elaborati in ma-
nenti significative di extrarendi-  condizione di instabilita in sé. I'inflazione, al tempo dell'lnve- niera da massimizzare il rendi-
mento nispetto ai mercati (rendi- stimento. Le classifiche dei fon-  mento atteso con parametri di ri-

mento medio: -0,03). Lattivita di
massima efficienza & quella
relativa all'attivita di alloca-
zione dei mercati (0,11). Meno
efficient la selezione dei titol: (-
0,40), peraltro con carattenistiche

Tempi e rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie dei fon-
di Bpu Pramerica sono ottenute
effettuando una valutazione pon-
derata dei fattori di rischio ¢ ren-
dimento in particolare vengono

di, a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includen-
do quelli la cui strategia di inve-
stimento presenta la caratteri-
stica di un Tempo minimo mino-
re del Tempo dell'investimento.

schio pari 0 minori (tempo mini-
mo e perdita massima) dei ben-
chmark. Al fine di evitare ecces-
sive frammentazioni, al massimo
s0n0 stati considerati cinque fon-
di per portafoglio.
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alteso) sottolineano che si tralta di stime stalistiche che possono assers effetiuate a dversi gra-




