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Soltanto il 5% delle performance dei fondi della sgr deriva dalla gestione

uesta settimana sotto

la lente del gestore ci

sono i fondi gestiti da

Effe gestioni. Ecco

punti di forza e debo-
lezze della sgr del gruppo Fon-
diaria Sai.

19&10 gestionale. Si evidenzia
un grado di attivita misurato
quantificabile nel 5%: in altri ter-
mini, il 5% delle performance &
determinato dall’attivita ge-
stionale ¢ il rimanente dalle
performance dei mercati. Lo stile
di gestione risulta indicizzato.

20nentunento gestionale,
Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,7)
e una situazione caratterizzata
da una posizione contingen-
temente difensiva verso i
mercati.

3Rlnclnolnndsmnto. I gra-
fici evidenziano il campo diva-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tem-
po. A 36, 60 e 120 mesi sono sti-
mati 1 valori minimo e massimo
della perdita massima potenzia-
le sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonché
minimo ¢ massimo del rendi-
mento atteso totale reale (al net-
to dell'inflazione) al termine del
tempo di investimento.

Punti di forza e debolezze.

La performance gestionale to-
tale & stata scomposta in quattro
abilita di base che forniscono in-
dicazioni circa la stabilita o insta-
bilitd dei nisultati gestionali nel
tempo: a) market timing: risulta-
ti derivanti dalla capacita di anti-
cipare gli andamenti dei mercati.

)

Da qui uno stile indicizzato. Che risulta orientato soprattutto al market timing PROGETICA
COSi LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Numero OICR 15 o i g ey mmuusmm o e
. i Sai Europa Sai EuroMonetario
Rendimento annuale al 4.08.05 migliori 5 OICR ¢ Gamma 9.88%
Sal Paesi Emergenti 29,90%
Sai talia 2480%
Sai Europa 20,00%
Sai Pacfico 19,06%
Effe Linea Aggressiva 16,09%
Portafoglio ponderato della gamma analizzata OICR 10,06%
» PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO RESTI E TI DIRO...
- - Rend ateso
5”"—'-— oS m— e s A
18 % I Effe Sai Globale 3 19,1% 36.0%
f. o113t Sai America 3| 1e0% | 0%
1T «|Etfe Unea Prudente 15 | s | 154%
< - 5 | Effe Sal Obbiigaz Corporate 11 30% | 118%
£ ren s o % ;g:m A "g 7 '3'2: :;g
= e ..E DI RENDIMENTO .& 3 g::m = —3 | 203% | 629%
Jof S A e R
) ' G ~2 | 138% | 1465%
g ) e qo0 |2|EMeSaiClobale | 31 | 212% | 1789%
i) mosi |7 | i Sal America B 212% | 1654%
2 3 | :=1==5—_ « | Effe Sal Europa 48 205% | 928%
PR R [ s uos-nu. 74 353% | 1208%
Tompo progents nvestin.
36
60
120
Sai Malkia
14,8% 4 2
Sai Euro obbiig.
3,9%
Analisi di efficienza, U'effi-  nale, il quadro di analisi segnala. dicati: a) Tempo minimo: stima  sono riportati i primi cinque fon-

b) selezione mercati: risultati de-
rivanti dalla scelta dei mercati,
per esempio sovrapesare o sotto-
pesare mercati geografici o setto-
riali. ¢) selezione titoli: risultati
derivanti dalla selezione di titoli.
d) altre attivith come per esempio
Putilizzo di strument: di copertu-
ra, derivati ece. Il nisultato finale
gestionale di Effe gestioni sgréot-
tenuto mediante market timing
(76%). in secondo luogo da atti-
vita di allocazione relativa ai
mercati (14%), in terzo luogo da
altre attivita (7%), mentre & resi-
duale l'attivita di selezione dei ti-
toli (3%). Lo stile caratteristico
gestionale ¢ quello di agire sul
market timing.

cienza & misurata dall'infor-

indicativamente un potenziale di

mation ratio ossia dal rapporto  variabilita della condizione di ef-
rendimento/rischio delle abilith  ficienza gestionale complessiva.
gestionali. L'attivita finale ge- Tale potenziale di variabilita sa-
stionale tende nel eomplcsso a  rebbe condizionato dalla presen-
non sottrarre o aggiun- mmso za consistente della com-

gere componenti signifi-

cative di extrarendi-
mento rispetto ai mer-
cati (rendimento medio: -0,04).
Lattivita di massima efficienza &
quella relativa all'allocazione dei
mercati (0,10). Meno efficienti il
market timing (-0,30), le altre at-
tivita (-0,16) e la selezione dei ti-
toli (-0,03). Nonostante la pre-
senza di un elevato grado di con-
trollo sul rischio specifico gestio-

AL GESTORE

ponente di market ti-
ming, stile caratteristi-
co, che implica tenden-
zialmente una condizione di in-
stabilita in sé.

'ﬂem pi ¢ rendimenti
Eﬂ' i Le graduatorie dei ﬁ:}
e gestioni sono ottenute
feuuansz‘ unavalutazione ponde-
rata dei fatton di rischio e rendi-
mento; in particolare vengono in-

della permanenza nel fondo ne-
cessaria per evitare perdite sul
capitale iniziale; b) Perdita mas-
nma stima perdita potenziale
ima rispetto al capitale ini-

ualc, per l'intera durata del tem-

po dell'investimento; ¢) Rendi-
mento Atteso: stima (con il 50%
probabilita) della performance
complessiva reale, al netto del-
I'inflazione, al tempo dell'investi-
mento, Le i dei fondi, a
diversi tempi di investimento, so-
no composte includendo quelli la
cui strategia di investimento pre-
senta la caratteristica di un Tem-
minimo minore del Tempo del-
'investimento. Nelle classifiche

di della gamma.

7 Il mix ideale. I portafogli
rappresentano il meglio che
la gamma dei fondi Effe gestio-
ni pud esprimere, in funzione di
tre tempi di investimento e di
benchmark di riferimento clas-
sici. I migliori portafogli di fon-
di Effe gestioni sono elaborati in
maniera da massimizzare il ren-
dimento atteso con parametri di
rischio pari o minori (tempo mi-
nimo e perdita massima) dei
benchmark. Al fine di evitare ec-
cessive frammentazioni, al mas-
8imo sono stati considerati cin-
que fondi per partafoglio.

Le alab> S0no aff dala socleta indipendente o consulenza Progetica, Il modetio of mauwmmnmmmmpomm @ rispecchianc le vakutaziond al mo-
mmommrﬂmumd@wmamﬁ.anm mento dela joro nmamwm
Zioni & al 589  WAW OG0 . asp (t a " “‘pom agurante ¥ tempo delfinvestimento,

Lo indicaziont @ | dati dela elab NON Cositul garanzia per | risultali futuri. Le anafi- M)mmsnmammmmmmmmamn
&1, anche se su ok  igorose di dati @ su modelli di investimento quantitativi der-  of of probabiita.




