offerti esclusivamente via web
come appunto quelli sottoposti
al test.

Il primo & Zerospese Variabile,
un tradizionale mutuo a tasso
variabile dove i costi accessori
sono ridotti alla sola perizia, Se-
guono Misto Protetto, che offre
per i primi 6 mesi un tasso fis-
30 agevolato, poi 54 mesi con tas-
50 cap e infine un normale tas-
30 variabile; Fisso 5 Rinegozia-
bile, che dopo i primi 5 anni a
tasso fisso permette di sceglie-
re tra tasso variabile (& questa
l'opzione testata) o ancora fisso
a 2,5, 10 anni, e per ultimo il
mutuo Zerospese Fisso a tasso
fisso.

Il test ipotizzava un fi-
nanziamento di 100 mi-
la euro, con rata mensi-
le e durata di 30 anni, scelta ap-
posta per confrontare 1 quattro
mutui in una situazione limite.
[ prodotti sono stati testati sui
due scenari elaborati col Modello
quantitativo mutui di Progeti-
cariepilogati in tabella, dove so-
nostati nportati i valori del tas-
30 iniziale, dei tassi medi e del-
le deviazioni standard, intese co-
me scostamento medio dei tas-

_ DUELLO
TRA MUTUI standard, che in questo
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1 PRODOTTI DI BANCA WOOLWICH MESS[ A CONFRONTO
Mutuo | Tipologa Parametro indicizzazione | Note n_] e
* Zerospese Variabile Tasso variabile Euribor 1m/365+1,45% I pmm 2 mesi a 1asso fisso 3,29% ]
* Misto Protetto Tasso misto con cap Euribor 1m/365+1,90% pnrm 6 mesi a lasso fisso 1, 99% dal 7 al 60" mese
| | tasso max applicabile 5,90%
oFiswsriunegoziabula‘r Tasso misto Euribor 1m/365+1,40% iprirmGOmes:amssoﬁssod.GS% S o |‘
] ROGETICA |
o Zerospese Fisso Tasso fisso | 5,50% i e T
| I RISULTATI DEL TEST
" Mutuo durata 30 anni ; Crescita moderata Crescita elevata -
‘ mwale : Rate Montanti Rate I Montanti *
utui mistikoseva- | ‘ Media _ Dev.stand. | Media _ Dev.stand.| Media _ Dev.stand. | Media  Dev. stand. ‘
{mia el Jungise | Zerospese Variabile i 437 509 112 | 183204 30.885 | 697 285 | 251,047 66.260
gwno fr& 'quldlj ;li +Misto Protetto ] 369 532 116 191.546 31.497 725 293 | 260843 67.131
anca ooiwich,
che sulla scadenza pia estrema | +Fisso 5 Rlnegoziablle! 516 520 107 | 187.349 28959 | 705 279 | 253633 63969
Vamegata di prodott, in parte | *ZerospeseFisso | 568 | 568 0721204404 " r 0. | abo e ot .

A 30 anni va il classico

Sulle lunghe scadenze, i prodotti di Banca Woolwich pit convenienti sono quelli
tradizionali. Che costano meno e proteggono di pitll. Sconto iniziale e cap invece..

si generati mese per mese dal
modello rispetto al valore me-
dio indicato.

Nella tabella seguente sono sta-
t1 riportati i risultati ottenuti:
rata e montante med: e
le relative deviazioni

caso rappresentano la
misura del rischio (a valori mi-
nori corrisponde una minore
oscillazione dei risultati ottenuti
nel corso dei test).
Come prima cosa 8i pud notare
che, se c1 51 basa solo sull'im-
porto della rata iniziale, moda-
lita utilizzata ancora da molti,
si giunge a un giudizio incom-
pleto. In questo caso, per esem-
pio, il mutuo Misto Protetto ri-

sulterebbe particolarmente con-
veniente,

Le valutazioni, invece, cambia-
no se si considera il comporta-
mento dei mutui nei due sce-
nari, In caso di crescita mode-
rata dei tassi, i mutui pil inte-
ressanti risultano infatti Zero-
spese Variabile, che presenta il
costo piu basso e un livello di
rischio in linea con gli altri mu-
tui a tasso misto, ¢ Zerospese
Fisso che, per 59 euro al mese

in pid, offre la massima sicu-
rezza.

Nello scenario pil negativo, in-
vece, non ci sono dubbi: il mu-
tuo Zerospese Fisso si impone
perché, oltre a essere il pid si-
curo, ¢ anche il pia economico.
Tra gli altri, Zerospese Variabi-
le e Fisso 5 praticamente si equi-
valgono con solo piccole diffe-
renze di costo e rischio.
Concludendo si pud affermare
che il mutuo Zerospese Varia-

LE CONDIZIONI DELLA PROVA

Emborinms | Cmotamodorala | Crescita elevata
Dcvm Tasso medo | Dev. standard
0308!!\0 2 133 3 12 761 6,05

bile risulta competitivo a fron-
te di crescita moderata dei tas-
si, a patto che il risparmiatore
sia disponibile ad assumersi un
rischio che, comunque, non &
bassissimo,

[l mutuo Misto Protetto pre-
senta invece costo e rischio sem-
pre un po' piu alti dei due di-
retti concorrenti: Fisso 5 somi-
glia al Variabile, con solo un co-
sto leggermente piid alto ¢ un
rischio poco pin basso. [nfine il
mutuo Zerospese Fisso primeg-
gia nelle situazioni pit negati-
ve, ma non sfigura in quelle me-
no pesanti: a fronte di 59 euro
al mese in piu sulla rata, offre
una totale assenza di rischio-
sita.

FISCO

J
$ di Norberto Villa

Niente piu segreti all’'ombra delle fiduciarie

La guardia di finanza pud aprire

i archivi delle fiduciarie. Anche

societd statiche sono prive di  conferisce loro un campodi appli-  stimenti e attivita finanziarie dei  effettiva gestione di patrimoni al-
difesa e devono arrendersialle ri-  cazione pil ampio rispetto al pas-  contribuenti, trui) e quelle statiche (che si limi-
chieste dell’amministrazione fi-  sato. Sono infatti state aumenta-  Tra i soggetti che di fronte auna  tanoa custodire gli stessi). In pre-
nanziaria. Sono queste le piliim-  te le operazioni che possono esse-  richiesta dell’'amministrazione  cedenza solo le prime non aveva-
portanti conseguenze delle nor-  re oggetto di accertamento, inclu-  non possono negare le informa-  no scampo di fronte a eventuali

me in tema di accertamenti ban-
cari contenute nell'ultima Finan-
ziaria: la novita perd non sta nel
contenuto delle regole (ormai in
vigore da inizio anno) quanto nel

dendo per esempio quelle fatte al-
lo sportello prima non controlla-
bili. In pii & stata estesa la platea
dei destinatari delle richieste di
informazioni dell'amministrazio-

zioni sono incluse in modo esplici-
to le societd fiduciarie che quindi
avranno poche possibilita di op-
porre il loro naturale riserbo alla
cuniosita del fisco, E senza distin-

nichieste del fisco. Ma ora che so-
no ormai entrate nel vivo le nor-
me contenute nella Finanziaria
2005, le regole sono mutate, Le
nuove disposizioni hanno infatt:

fatto che inizia a intravvedersila  ne finanziaria: se in precedenza  zioni di sorta, nel senso che le  eliminato alla radice i contrasti
volonta degli organi accertatoridi  le richieste potevano essereavan-  nuove regole valgonosia perlefi-  interpretativi precedenti inclu-
metterle in pratica. zate solo a banche e Posta, ora  duciarie statiche sia per ledina-  dendoin maodo esplicito tuweleﬁ-
In dettaglio la Finanzania 2005,  possono essere indirizzate a tutti  miche, Le fiduciarie sono infatti  duciarie tra i soggetti a cui l'am

aggiornando le regole in tema di 1 soggetti che istituzionalmente  da suddividere tra quelle dinami-  ministrazione finanziaria pud ri-
accertamenti bancari, di fatto  possono avere ache fareconinve-  che (ovvero che hanno compitidi  volgersi per ottenere informazio-

ni. Tali regole sferrano quindi un
duro colpo alla riservatezza tipica
di queste societa, il ricorso alle
quali, almeno per esigenze fiscali,
appare ormai sostanzialmente
privo di effetti e consistenti van-
taggi, anche se i controlli sulle fi-
duciarie prima di essere effettua-
ti devono ottenere lautorizzazio-
ne del comandante regionale del-
la guardia di finanza.
Rimangono di certo la convenien-
za e l'utilita a servirsi di tali
strutture per motivazioni civili-
stiche o ,ma lo
che offrivano nei confronti del f-
sc0a SEmpre meno impene-
tle. (iproduzione riservata)




