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Soltanto il 5% delle performance dei fondi della sgr torinese Ersel am dipende

dall’attivita gestionale. Che privilegia market timing e allocazione fra mercati PROGETICA
| processo al gestore questa s
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i fondi gestiti da Ersel am, N OICR s Camposzione portalogio ponderato dellSGA in funzione 03 peso
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gestionale. Si evidenzia Ersel Fondersel P M. imprese 23,00% ey Ersel Fondersel
un grado di attivita misurato Ersel Fordersel Nalia 20.97% Ersel e America
quantificabile nel 5%: in altri ter- Ersel talonto comp. Europa 20.50% Fondersel cash LGN 75%
mini, il 5% delle performance Ersel Fondersel Europa 17.83% M Sty
sono determinate dall’attivita Ersel Fondersel Orients 14,45% . Ersel Fordersel
¢es£:;ale ¢ dﬂ rimanente Cgalle ALTRI PM.Imprese
performance dei mercati. Consi- Portatoglio ponderato defis gamma analizzata OICR 6,89% 246% 7.0%
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Lorientamento gestionale evi- g & mesi | | Ersel Fondersel euro 10 23% | 104% |,
denzia un beta di poco minore di 1 1T « | Ersel Fondersel reddito 27 30% 51% |
(0,8), indicando una posizione 0 4 | Ersel Fondersel cash 2 25% | 40% ]
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e © el Fondersl Rents A e
150 2 5% | %, “q p
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3(1 evidenziano il campo di va- " mesi) me%' [/ 161% | 1026%
nazione del potenziale di rischio- J 4| Ersel Wlento comp. America | 57 284% | 1241% |
rendimento in funzione del tempo. i ) s Eml&uinoq.w “ 20.7% | 1056% |
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totale & stata scomposta in quat- Fondersel euro A Ersel Fondersel
tro abilita di base che forniscono 2% . America 9,6%
indicazioni circa la stabilith o in-
stabilita dei risultati gestionali e ; 2
nel tempo: a) market timing: risul-  UVIta 12%). Pur tenendocontodel  delle indicazioni: allocazione dei  Ersel am sono ottenute effettuan-  presenta la caratteristica di un
tati derivanti dalla capacith di an-  circoscritto grado di attiviti ge-  mercati (0,28), market timing (- do una valutazione ponderata dei  Tempo minimo minare del T
ticipare gli andamenti dei merca- stionale, lo stile caratteristicoé  0,27), selezione dei titoli (-0,23) e fattori di rischio e rendimentoin  dell'investimento. Nelle ¢
ti. b) selezione mercati: risul- quello di agire sul  altre attivita (-0,23). Nonostante  particolare vengono indicati:a)  che sono riportat: i primi 5 fondi.
tati derivanti dalla scelta dei PROCESS0  market dn;mng eallo- la prenﬁnuu]di un ;‘le\'aw ggado di  Tempo minimo: stima della per-
mereati, per csempio sovra cazione dei mercati.  controllo sul rischio specifico ge-  manenza nel fondo necessaria per Il mix ideale. [ portafogli
pesare o ::zopmm p- M stionale, il quadro di analisi se-  evitare perdite sul capitale inizia- presentano il meglio cbm

o settoriali. ¢) nlmone Analisi di efficienza. Leffi-  gnals indicativamente un poten-  le; b) Perdita massima: stima per-  gamma Ersel pud esprimere, in

m& E risultati derivanti dalla se- cienza & misurata dall'informa-  ziale relativo di vaniabilita della  dita potenziale massima rispetto  funzione di tre tempi di investi-
lezione di titoli. d) altre attivitaco-  tion ratio ossia dal rapportorendi-  condizione di efficienza gestionale  al capitale iniziale, per I'interadu-  mento e di benchmark di niferi- .

me per esempio 'utilizzo di stru-
ment: di copertura, derivati ecc. [l

mento/rischio delle abilita gestio-
nali. Uattivita finale gestionale di

complessiva. Tale potenziale di va-
riabilita sarebbe condizionato dal-

rata del tempo dell'investimento;
¢) Rendimento Atteso: stima (con

mento classici. | migliori portafo-
gli di fonds Ersel sono elaborati in

nisultato finale gestionale di Ersel Ersel am genera un extrarendi-  la presenza prevalente della com- il 50% probabilita) della perfor-  maniera da massimizzare il rendi-
am & ottenuto mediante market  ™ento pan azero, recuperandoco-  ponente di market timing, che im-  mance complessiva reale, al netto  mento atteso con parametr di ri-
timing (39%), in secondo luogo  Sicostie fiscalita dei fondi. Anchei  plica tendenzialmente una condi-  dell'inflazione, al tempo dellTnve-  schio pari o minori (tempo minimo
con l'attivita di allocazionedei  Valori di efficienza devono essere  zione di instabiliti in sé, stimento. Le classifiche dei fondi, e perdita massima) dei bench-

mercati (34%), in terzo luogo con
l'attivita di selezione dei titoli
(15%), e infine mediante altre at-

interpretati in relazione al grado
di attivita gestionale che, essendo
circoscritto, riduce la rilevanza

Tempi e rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie dei fondi

& diversi tempi di investimento,
sono composte includendo quelli
la cui strategia di investimento

mark. Al massimo sono £tati con-
siderati cinque fondi per portafo-
glio per evitare frammentazioni.
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