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estnord in sella all’ md1ce

Soltanto il 3% delle performance dipende dall’attivitd dei money manager.
Che si concentra soprattutto sulla selezione dei titoli e sul market timing

uesta settimana sotto
la lente del processoal
gestore ci sono i fondi
gestiti da Gestnord,
gruppo Banca Sella.

18610 gestionale. Si evidenzia
un grado di attivita misurato
quantificabile nel 3%: in altrt ter-
mini, il 3% delle performance sono
determinate dall’attivita gestio-
nale e il rimanente dalle perfor-
mance dei mercati. Lo stile di ge-
stione risulterebbe indicizzato
ai mercati in quanto il rischio de-
rivante dall'attiviti gestionale &
significativamente contenuto ¢
controllato,

Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta di poco minore di 1
(0.7) indicando una posizione con-
tingentemente difensiva ver-
s0 i mercati di riferimento.
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o evidenziano il campo di va-
riazione del potenziale dx rischio-
rendimento in funzione del tempo.
A 36, 60 e 120 mesi sono stimati i
valori minimo ¢ massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale inizale durante il tempo
di investimento nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dellinflazio-
ne) al termine del tempo di inve-
stimento.
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COSI LA PERFORMANCE MEDIA
Numero OICR 39
Copartura Gamma vs. categorie Assogestionl 60%
Rendimento annuale al 12.09.05 migliori 5 OICR e Gamma
Gestnord azioni energia 4321%
Gestnord anoni paesi emergenti 3120%
Gestnord azioni edilia 26.90%
Gestnord open fund azioni Europa 2126%
Gestnoed azioni talla 21,04%
Portatoglio ponderato della gamma analizzats OICR 5,69%
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% 2 | Gestrord axioni farmaceutiche 29 241% 53.8%
mesi|® Gestnord bilanciato internazion. 24 133% 30,3%
+ | Gestvord open fund gestnord 25 126% 27.0%

5 wmu‘g- 29 14,1% 26,7%

' aziend 2 250% | 1421%

o 2 | Gestnord azicnd farmaceutiche 29 255% | 1049%
mesi |° Gestnoed azionl America 40 30,1% 92,4%
4 | Gestnord Apulia az. Internaz. 38 255% 74.8%

5 | Gestnoed aziond Internaz. 42 26.5% 70,1%

1 | Gestnord aziond biotecnol. 2 255% | 4861%

120 2 Gestnord aziond farmaceutiche 29 264% | 320.0%
mesi | | Gestaced azical tecnologia 57 535% | 5364%
< | Gestnerd azioni America 40 NT% | 270,1%

5 | Gestnerd Apulla az internaz. 38 26,9% | 205.6%
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LE MIGLIORI RICETTE CON GESTNORD FONDI

La performance gesti I
totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilita o in-
stabilita dei risultati gestionali
nel tempo: a) market timing: risul-
tati derivanti dalla capacita di an-
ticipare gli andamenti dei merca-
. b selezione mercati: nisultati
derivanti dalla scelta dei mercati,
Per esempio SoVIappesare 0 sotto-
pesare mercati geografici o setto-
riali. ¢) selezione titoli: risultati
derivanti dalla selezione di titoli.
d) altre attivit come per esempio
l'utilizzo di strumenti di copertu-
ra, derivati ecc. [l nsultato finale
gestionale di Gestnord fondi sgr ¢
ottenuto sostanzialmente me-
diante attivita di selezione dei
titoli (50%) ¢ market timing
(46%). [l contributo di altre atta-
vita (3%) e allocazione der mercat:
(1%) & del tutto residuale. Natu-
ralmente 1 valori devono essere in-
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Gestnoed azion,
acnol. 12,2%
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dollani 7,7% 274%
terpretati tenendo conto del circo-  riduce la nilevanza delle indicazio-
scritto grado di attivita gestionale  ni: 'attivita piu efficiente & altre
e dunque non indicherebbero un  attivitd (0,12), meno efficienti la
evidente stile carattenistico. selezione dei titoli (-1,63), il
market timing (-0,32) e I'allocazio-

Analisi di efficienza, Uefli-  nedei mercati(-0,01). In ogni caso,

cienza @ misurata dall'informa- il gradodi controllo sul rischio spe-
tion ratio ossia dal rap- =——==—=—=—— cifico gestionale segnala
porto rendimento/rischio _PROCESSO  che & da attendersi da
delle abilita gestionali. AL GESTORE Gestnord Fondi sgr risul-
Lattivita finale gestiona- tati gestionali significati-
le tende nel complesso a non sot-  vamente stabili nel tempo in rela-
trarre o aggiungere componenti  zione ai mercati di riferimento,
significative di extrarendimento
rispetto ai mercati (rendimento 61‘@:?1 ¢ rendimenti preve-
medio: -0,05). Anche 1 valon di effi- dibili. Le graduatorie dei fondi
cienza devono essere interpretati  Gestnord fondi sono ottenute ef-
in relazione al grado di attivitage-  fettuando una valutazione ponde-
stionale che, essendo circoscritto,  rata dei fattori di rischio e rendi-

mento in particolare vengono indi-
cati:a) Tempo minimo: stima della
permanenza nel fondo necessaria
per evitare perdite sul capitale
iniziale; b) Perdita massima: sti-
ma perdita potenziale massima ri-
spetto al capitale iniziale, per I'in-
tera durata del tempo dellinvesti-
mento; ¢) Rendimento atteso: sti-
ma (con il 50% probabilita) della
performance complessiva reale, al
netto dell'inflazione, al tempo del-
l'investimento. Le classifiche dei
fondi, a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includendo
quelli la cui strategia di investi-
mento presenta la caratteristica
di un tempo minimo minore del
tempo dell'investimento. Nelle

classifiche sono riportati i primi
cinque fondi della gamma.

7 TN mixideale. [ portafoglirap-
presentano il meglio che la
gamma dei fondi Gestnord fondi
pud esprimere, in funzione di tre
tempi di investimento e di ben-
chmark di riferimento classici. |
migliori portafogli di fondi Gest-
nord fondi sono elaborati in ma-
niera da massimizzare il rendi-
mento atteso con parametri di ri-
schio pari o minori (tempo mini-
mo e perdita massima) dei ben-
chmark. Al fine di evitare ecces-
sive frammentazioni, al massimo
sono stati considerati cinque fon-
di per portafoglio.

Le elaborazionl sono effettuate dalla societd indipendente o conswanza Progebca. N modelo oi
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tprofiler?.

A

Ziont & al

Lommc:dnodol'ohbomxmcmnoos&
moscmmsuﬂmawuwm”dvdanownma

Lo

pori

o della loro
minimo of

ti futuri. Lo analisi,

probabi¥ta.

dalla pid qualficata ricorca, hanno uno scopo Mustrativo o rispecchiano le vakitazioni al momen-
olaborazione. L i

po investimento, perdita definvestimento, rendimento at-
tas0) sotiofneano che si ratia di stime statistiche che possono esseres effettuate a diversi gradi o




