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MILANO FINANZA

otto la lente del proces-

50 al gestore questa set-

timana ci sono i prodot-

ti di Bpvi fondi. Ne

emerge uno stile di ge-
stione prudentemente indicizza-
to. Che risulta efficiente nell’al-
locazione tra mercati,

Stile gestionale. Si evidenzia

un grado di attivith misurato
quantificabile nel 6%: in altri ter-
mini, il 6% delle performance
sono determinate dall’attivita
gestionale ¢ il rimanente dalle
performance dei mercati. Lo stile
della gestione risulta prudanu-
mente indicizzato.

20nonunenzo gestionale.
Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,6),
indicando una posizione con-
tingentemente difensiva ver-
s0 1 mercati di riferimento,

Rischiofrendimento. [

ci evidenziano il campo
nriazione del potenziale di ri
rendimento in funzione del tempo.
A 36,60 e 120 mesi sono stimati i
valori minimo ¢ massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine del tempo di inve-
stimento.

4Pnnti di forza e di debolez-
za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilitd o in-
stabilita dei risultati gestionali
nel tempo: a) market timing: risul-
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Bpvi fondi sgr ha uno stile prudentemente indicizzato, perché solo il 6%

delle performance dipende dalle attivitd dei money manager. E sull'efficienza.. PROGETICA
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to dolla loro elaborazione. Le indicazioni relative al profilo o
po minimo d investimento,

tati denivanti dalla capacita di an-

ticipare gli andamenti dei merca-  primariamente sul market ti-  market timing (-0,37) ¢ la sele-  ta dei fattori clx rischio e rendi-  tempo dell'investimento. Nelle
ti; b) selezione mercati: risultati  ming. zione dei titoli (-0,42), ambeduve  mento, in vengono in-  classifiche sono riportati i primi
denivanti dalla scelta dei mercati, con indicazioni di sistematicita. Il dicati: a) tempo minimo: stima  cinque fondi dells gamma.

per esempio sovrappesare o sotto- Analisi di efficienza. Leffi-  quadro di analisi segnala indicati- della permanenza nel fondo neces-

pesare mercati geografici o setto- cienza & misurata dallinforma-  vamente un potenziale di variabi-  saria per evitare perdite sul capi- 7llnixidenh.lpomfodln
riali; ¢) selezione titoli: risultati  tion ratio ossia dal rapportorendi-  lita della condizione di efficienza  tale iniziale; b) perdita massima: presentano il meglio che la
derivanti dalla selezione di titoli;  mentofrischio delle abilita gestio-  gestionale complessiva. Tale po-  stima perdita massima  gamma dei fondi Bpvi fondi pud
d) altre attivith come, per esempio,  nali. Uattivita finale g&- ————— tenzale di variabilith sa-  rispetto al capitale iniziale, per  esprimere, in funzione di tre tem-
T'utilizzo di strumenti di copertu-  stionale tende nel oom PROCESSO rebbe rafforzato dalla  l'intera durata del tempo dell'in-  pi di investimento e di benchmark
ra, derivati ecc. Il risultato finale  plesso a non sottrarre ° AL GESTORE consistente de)-  vestimento; ¢) rendimento atteso:  di riferimento classici. I migliori
gestionale di Bpvi fondi sgr ¢ otte-  aggiungere comp componente di market  stima (con il 50% probabilitd) del-  portafogli di fondi Bpvi fondi sono
nutoin primo luogo teatti-  significative di mmrend:mento timing che implica tendenzial-  la performance complessiva reale,  elaborati in maniera ds massimiz-
vita di market timing (62%), in  rispetto ai mercati (rendimento  mente una condizione di instabi-  al netto dell'inflazione, al tempo  zare il rendimento atteso con pe-
secondo luogo da attivita di allo-  medio: -0,06). L'attivita di mas-  litd in sé. dellinvestimento. Le classifiche  rametri di rischio pari o minori
cazione dei mercati (26%),in  sima efficienza ¢ quella relati- dei fondi, a diversi tempi di inve-  (tempo minimo e perdita massi-
terzo luogo da attivita di selezio-  va alla allocazione dei mercati 6’1‘e|np| e rendimenti preve-  stimento, sono composte includen-  ma) dei Al fine di evi-
ne dei titoli (10%) e, infine,daal-  (0,36), peraltro con indicazioni di dibili. Le graduatorie dei fondi  do quelli Ia cui strategia diinvesti-  tare eccessive frammentazioni, al
tre attivith (2%). Lo stile caratteri-  sistematicita; seguono le altre at-  Bpvi fondi sono ottenute effet-  mento presenta la caratteristica  massimo sono stati considerati
stico gestionale & quello di agire  tivitd (0,05). Meno efficienti il  tuando una valutazione pondera-  di un tempo minimo minore del cinque fondi per

Le elaborazion) sono effentuate dala sociela indipends o P I modelio o dala pit qualificata ricerca, hanno uno Scopo ilustrativo e ri Jo valutaziond al momen-

hiorendimento el prod

(torn-
pevdita polenziale durante § tempo dellinvestimento, rendimento at-
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