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Opportunita per i soci
Tutte le convenzioni

Associazione. |l primo appuntamento formativo il seminario del 29 settembre a Calenzano (Fi)

Autunno caldo per i soci Anasf

Tra gli incontri d'aula con docenti di Sda Bocconi e Tor Vergata e le riunioni
dei Comitati regionali, si riavvia la stagione di vita associativa

di Germana Martano

n fittissimo calenda-

rio di attivita ¢ quel-

lo che si sta finendo

di metiere & punto in
questi gomi per | prossimi me-
sl di vita associativa. E non so-
lo. Tra riunion) del Comitati re-
gionall gia indette (e alcune si
sono svolte nelle prime setti-
mane di settembre) e I'avvio del-
Vattivita dil seminan Istituzionall
In giro per le varte Regioni d'l-
talia, anche questo autunno |
socl Anas! possono attivamen-
te partecipare sul territorio al-
la vita associativa,

Comitatl Reglonall 11 pros-
simo appuntamento € quello del
Comitato Lombardia che si riu-
nisce lunedi 26 presso la sede
di via Vitor Pisank. Minimo co-
mun denominatore delle riunioni
del Comitati convocati
é l'analist del flussi del
soci per Regione, con
I'individuazione  delle
MOsSse necessarie per
un maggior coinvolgi-
mento del socl nella vi-
14 assoclativa. 1e riu-
niloni saranno perd an-
che Foccastone per de-
cidere | temi dei pros-
simi appuntamenti for-
mativl, In programmi-
Zlone per la primave-
ri. Ma non solo.] soci
discuteranno di temi
caldi della professione,
analizzando anche le
esigenze ¢ peculiarita
locali, confrontandosi
sui temi da affrontare
anche a livello nazio-
nale, senza disdegnare
l'analisi della realta lo-
cale. Le riunioni dei Co-
miatl reglonall rap-
presentano infatt il
momento migliore per

discutere dei temi della profes-
sione, con un occhio attento an-
che allo sviluppo sul territorio
di tematiche particolari. Tant'e
che, per un maggior colnvolgi-
mento del socl, alcune delle
prossime riunioni sono state or-
ganizzate in concomitanza con
le glornate di formazione, in mo-
do da condensare In un'unica
data I'impegmo assoclativo di
molti,

Seminari. Appuntamento
tradizionale per gli assoclati, an-
che questo autunno il calenda-
rio e fito di date perché l'atti-
vita di formazione di Anasf rag-
¢unga i soci in ttta la Peni-
sola, soddisfacendo da un lato
la richiesta di preparazione at-
traverso una attivitd formativa
di livello, dall’altro ajutando gli
associati certificati Efa a con-
segulre |l numero di ore di au-

la necessario per il manteni-
mento della cerificazione. La
frequenza al seminan ¢ infatti
riconosciuta ai fini Efpa, per cui,
tutti i soci che hanno conseguito
la certificazione di primo livel-
lo possono oftenere tramite | se-
minari Anasf un punteggio lquat-
tro punti per seminario) utile af
fini del mantenimento della cer-
tficazione. Anche per chi non
AVesse Invece conseguito ‘anco-
ra la certificazione, la frequen-
za al seminari fa puntegrio ai
fini del sostenimento dell'ess-
me (la prossima data utile per
sostenere 'esame per la certl-
ficazione Eia ¢ il 13 dicembre).

Le modalita di partecipazio-
ne sono quelle solite: solo | so-
ci Anasf In regola con Il paga-
mento della quota della regio-
ne in cui si tiene {l seminario
possono parteciparvi, dando
conferma della propria adesio-

ne inviando via fax fallo
02/67070839) 1l modulo debita-
mente compllato che tutti | pro-
motori della regione interessa-
ta ricevono per posta al proprio
indirizzo, entro Il termine spe-
cificato nella medesima circo-
lare. Questi | temi al centro de-
gli appuntamenti d’autunno.

Behavioural Finance. 1] se-
minario, dopo aver affrontato le
principali forme di irrazionalit
dell'investitore tipo, evidenzia le
possibili linee di azione per ge-
stire la relazione con questo ti-
po di soggrettl. Docente della gior-
nata d'aula sard Marco Navone
della SDA Bocconi. Le date il 30
settembre 2005 a Perugia e il 10
oltobre 2005 a Udine.

Gestione attiva e approc-
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La platea di soct a uno degli wlttimi seminari svolli in primavera

Riforma del Tir,
avanti piano.

Il via libera in
standby

La riforma della previdenza, porta-
ta avanti dal ministro del welfare Ma-
roni, procede & ostacoli Le nichieste
di Confindustria lacoesso al credito
per il mancato introlto del trl, sinda-
catl [che chiedono di privilegiare
esclusivamente | fondi negoziali),
Ania (che si oppone a sindacati e
chiede di ampliare Je opportunitd
con | fondi apert e le forme Indivi-
duali pensionistichel e Abi {che sl
mostra collaborativa alle pressioni di
Confindustria) sono difficili da esan-
dire contemporaneamente. Sard
complto del ministro leghista cercare
una sintesi che permetta Favvio della
riforme. Intanto, I'ultima versione del
decreto apporta modifiche sul tratta-
mento ded fondl: e pollzze assieurti-
ve ¢ | fondi pensione aperti vengono
ridimenstonatt (per quest! ultimi Ia-
desione sard negozinta ugualmente
oon | sindacatil Altra novits concemne
le garanzie di rendimento, con la pre-
visione, appunto, di linee garantite
presenti nei fondi pensione.

Anche B Fondo di garanzia rap-
presenta una spada di Damocle sul
riordino previdenziale: alcunl -
tengono possa essere boeciato dal-
I'Unione europea In quanto aito
di stato

11 30 settembre (I consiglio del mi-
nistri affronterst U temia con la possy-
bile approvazione in via definitiva
della riforma Maronk, anche perché
una settimana dopo (il 6 ottobre sca-

e b delegm concvssa dal parkamen-
10 al govemno.
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cio bottom-up per la co-
struzione del portafogiio. Il
seminarto intende fornire un'a-
nalisi completa del tema della
gestione attiva e della costru-
zione bottom-up di un por-
tafoglio di attivita finanziane,
Al riguardo, sono analizzate
due tra le strategie operative
pi note (Alpha- e Beta-Stra-
tegy) di stock picking e di
market timing, 1 docenti sa-
ranno Giannt Nicolini dell'U-
niversitd Tor Vergata {1 20 ot-
tobre 2005 a Palermo e Fran-
co Flordelist dell'Universita Ro-
ma Tre 1l 28 ottobre 2005 a Bo-
logma.

Gestione attva e gestio-
ne passiva di portafoglio:
costi e beneficl. 1l seminario
intende formtre un'analisi com-
parativa delle teeniche di ge-
stione aftiva e passiva di un
fondo comune di Investimento
e, pit in genera-
le. di un portafo-
glio finanzlario
al fine dl evi-
denztame | pun-
todi forza e di
debolezza. | do-
¢entl saranno
Franco Fiordeli-
si il 21 ottobre
2005 a Trento ¢
Massimo Cara-
telli, I'11 novem-
bre 2005 a Pe-
scara e 1l 18 no-
vembre 2005 2
Jarl, entrambt
dell’'Universita
Roma Tre.

I prodottd di
previdenza
complementa-
re: aspettd as-
sicurativi. [l se-
minario si propone di analizza-
re e problematiche di nutura as-
sicurativa e, precisamente, di tl-
po atteariale riscontrabili so
prattutio nelle rendite vitalizie
connesse & prodottt di previ-
denza complementare. Docente
Lucta Spotorno della SDA Boe
coni, II 19 ottobre 2005 a Mate-
r

La valutazione dell'inve-
stimento immobiliare. 1l se-
minario ilustrerd 'imvestimento
immobliire con riferimento al
fondi comunt apert! specializzatl
nell'acquisto di titoli emessi da
societd immobilian, ai fondi chiu-
s ed all'investimento diretto in
immobill. valutandone Nimpatto
all'interno di un patrimonio di
attivitd finanztane. Lo stesso
seminario, svoltosi nel marzo
2005 a Napoll, ha riscosso gran-
de successo tra | colleghl cam-
pani, con oltre 200 soci parteci-
panti alla glomata di formazio-

Tutti gli appuntamenti associativi nella penisola

Data________ Orario__Ativitd svoita Codifica Sede
26-09-2005 14,30-17,30 Riunione Comitato Regionale Lombardia Decentramenio Milano
2709-2005 1530 Riunione Comitato Regionale Plemonte  Decentramanio Torino
29-09-2005 $-13.00 Seminano Toscana Formazions Firenze
20-09-2005 14,30-17.30 Riunicne Comitato Regionale Toscana  Dacentramentio Firenze
30-09-2005 9-13,00 Seminario Umbria Formaziona Porugia
30.00-2005 13.30/1530 Riunione Comitato Regonale Umbria  Decentramento Parugia
6-10-2005 9-13,00 Incontro Progetica Formazione Napol
7-10-2005 913,00 Seminano Sardegna Formaziona Caghan
10-10-2005 9-13,00 Seminario Frivll Vonozia Giusa Formazione Udino —
14-10-2005  9.30-16,20 Corso di formazione (avv. Frumentio) Formazione Torno
19-10-2005 9-13,00 Seminario Basiicala Foemazions Matora
20-10-2005 9-13,00 Seminario Sicika Formazions Palermo
21-10-2005 9-13,00 Seminano Trantino Alto Adige Formazone Trento
28-10-2005 9-13,00 Saminano Emilla Romagna Formaziona Bologna
28-10-2005  10,00-17,00 Corvegno Toscana Decontramanto - Convegni  Firenze
#11-2006  10,00-17,00 Corso di formazione (aw. Frumanto) Formaziona Fabbriano
8-11-2005 15,30  Comitato Reglonale Campana Decentramento Napok
11-11-2005 10-16,00 Corvegno MF Canvogni Roma
11-11-2005 913,00 Seminano Abruzzo K __Formaziono Pascara
18-11-2005  9-13.00 Seminario Puglia ~ Formaziono Bari

18-11-2005 11.00 Esame Albo Promotori T istituzioni + Formazione _ futta ltalia =
25112005 10-16,00 _Convegno MF_ Palormo
25-11-2005 10-16,00  Corso di formazions (awv. Frumento) Formazione Mitano
30-11-2005 Asset Management Forum 2005 Conmvegni Pal. Affari - Midano
1-12-2005 9-1300 Seminario Siciia Formazione Catania

ne. Apprezzato lintervento del
relatore, tanto per le Informa-
zion! teoriche fornite quanto per
I risvolti pratici offerti ai parte-
cipantt. Docente é Raoul Pisani
della SDA Boceoni, il 7 ottobre
2005 a Cagliari

Regole di comportamento.
Tre ¢l incontrd programmatl sul
tema «Regole di comportamento
per promotort finanziart: obbll-
¢hi e sanzionb, docente avvo-
cato Luca Frumento. Parte dal-
'excursus storico della normati-
v di settore, con un approfon-
dimento sulla ricogniztone delle
fonti. la momata formativa, vali-
da anch'essa al fini del mante-
nimento della certificazione Ef-
pa e del cumulo di ore per il su-
peramento dell’'esame Efpa. Ruo-
lo della Consob, la legyre sulle sim,
il Testo unico della finanza ven-
gono, nel corso della glomata,
analizzatt da Frumento, soffer-
mandosi sugll obblighi di corret-

A sinistra Raoul Pisani. Sopra e sotto le platee det seminari di Anasf

tezza e di diligenza, quelll rela-
tivi all'informazione @ alla discl-
plina del conflitto di interesst

Incontro Progetica. Dopo la

tappa di Mila-
no della prima-
vera, Progetica,
soctetd di con-
sulenza Indi-
pendente attiva
nella creazione
e realizzazione
di programmi e
tecniche di la-
voro, sara a Na-
poli 1l 6 ottobre
per presentare
al soc! campa-
nl alcunl del
modelli di Inve-
stment profi-
ling. Per ulte-
rlort Informa-
zionl contattars
la segreteria
Anasf, all'indi-
rizzo formazio-
ne@anasiit.

Convegno MF. Sulla falsan-
ga della due gilorni organizzata
a Milano in maggio al Palazzo

delle Stelline, Milano Finanza or-
ganizza, a Roma il 10 e I'l1 no-
vembre e a Palermo il 24 @ |1 25
novembre il Salone del rispar-
mio a cui, come di consueto ne-
gl ultimi anni, Anasf partecipera
attivamente, gestendo uno degli
incontri della seconda glomata,
dedicandolo a temi caldl per |
promotori finanziari. Lincontro,
che si svolgera nella mattinata
della seconda glomata dell'e-
vento, sari aperto al pubblico
tanto dei risparmiatort quanto
degli addetti ai lavorl. Magyriori
informazioni e Il dettaglio del-
I'evento saranno resi notl nelle
prossime settimane e verra da-
ta evidenza del luogo e dei te-
mi che verranno trattati nei
prossimi numert di PFNews.

Asset management Forum
2005. Nell'ambito delle nume-
rose Iniziative cui Anasl, in qua-
Ha di associazione rappresen-
tativa della ca-
tegoria del pro-
motori finanzia-
e in virtd de-
gt Intervent di
qualita  fornitl
sul mercato in
diverse occasio
ni, é stata nvi-
ala a parteci-
pare, é stato da-
to seguito alla ri-
chiesta pervenu-
ta di partecipa-
re all'edizione
2005 dell'asset
management Fo-
rum che si svol-
gerd a Milano a
fine novembre. 11
30, nell'ambito di
una gornata de-
dicata al tema
del fondi pensio-
ne, & intervenire sara Maurizio
Bufi, responsabile dell'area For-
mazione dell'associazione e com-
ponente del comitato esecutivo
Anasl. Anche dell'asset Mana-
gement Forum ultertort infor-
mazionl verranno fornite nei
prossimi numeri del PF News.
Si tratta. comunque, di un even-
10 non aperto al pubblico, ma -
servato, e a pagamento, agli ope-
ratori del mercato del risparmio
gestito.

Ma non finisce qul. Il ca-
lendario pubblicato ¢ solo la fo-
tografla degll appuntamenti fi-
nora fissath A queste date se ne
aggiungeranno altre nelle pros-
sime settimane, da nuovi semi-
nari per alcune delie Regioni non
ancora toceate dalla tornata au-
tunnale, all'erganizzalone di
Anas! Day. glornate di riflessio-
ne che si svolgono sul territorio,
mirate all'approfondimento  di
tematiche puntuali con fasce mi-
rate di soci Anasf ¢ non,



