& Ottobre 2005

MILANO FINANZA

X

I fondi offerti agh
1nd1c1zzat0 Solo I'8

uesta settimana sotto la

lente del processo al ge-

store ci sono gli otto fon-

di targati BancoPosta.

Ecco punti di forza e de-
bolezza della gamma.

lsuk gestionale. Si evidenzia
un grado di attivita misurato

determinate dall'attivita gestio-
nale e il rimanente dalle perfor-
mance dei mercati.

il peso della componente a basso
rischio presente nel portafoglio
ponderato, si pud classificare lo
stile della gestione come pruden-
temente indicizzato,

Orientamento gestionale. Lo-
rientamento eviden
munbetadnmmomdﬂ(OS)m
dicando una posizione contin-
gentemente difensiva verso i

mercati di riferimento.

Rischio/rendimento. I
cx e\ndenmo il campo di va-
1 rischio-
rmdmmto in funzione del tempo.
A 36, 60 e 120 mesi sono stimati }
valori minimo e massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento nonché minimo ¢
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine del tempo di inve-
stimento.

Punti di forza e di debolez-

za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilita o in-
stabilita dei risultati gestionali
nel tempo: a) timing: risul-
tati derivanti dalla capacita di an-
ticipare gli andamenti dei merca-
ti. b) selezione mercati: risultati
derivanti dalla scelta dei mercati,
per esempio sovrapesare o sotio-
pesare mercati geografici o setto-
riali. ¢) selezione titoli: risultati
derivant: dalla selezione di titoli.
d) altre attivith come per esempio
l'utilizzo di strumenti di copertu-
ra, derivati ece. Il risultato finale
gestionale di BancoPosta Fondi
sgr é ottenuto in primo luogo me-
diante attivita di market timing
(48%), in secondo luogo da attivita
di allocazione dei mercati
(24%), in terzo luogo da altre atti-
vita (23%) ed infine da attivita di
selezione dei titoli (5%), Lo stile
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Se 11 estore & in Posta

Qortelh postali hanno uno stile di gestione prudentemente

delle performance dipende dall'attivita dei money manager

PROGETICA
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caratteristico gestionale & quello
di agire primariamente sul
market timing.
Analisi di efficienza. Leffi-
cienza & misurata dall'informa-
tion ratio cssia dal rapporto rendi-
mento/rischio delle abi-

lita gestionali. Lattivita PROCESSO

con indicazioni di sistematicita,
I'attivith di allocazione dei mer-
cati (-0,25) e la selezione dei ti-
toli (-0,12). 1l quadro di analisi se-
gnala indicativamente un poten-

ziale di variabilita della condizio-
ne di efficienza gestionale com-

plessiva. Tale potenziale
di variabilita sarebbe

finale gestionale tende AL GESTORE refforzato dalla presenza

nel complesso a non sot- consistente della compo-
trarre o aggiungere componenti  nente di market timing che impli-
significative di extrarendimento ¢ tendenzialmente una condizio-
rispetto ai mercati (rendimento  ne di instabilita in sé.

medio: -0,04). Lattivita di massi-

ma efficienza & quella relativa ad 6’1‘exnp| ¢ rendimenti preve-
altre attivita (0,68), con indicazio- dibili. Le graduatorie dei fondi

ni di sistematicita. Meno effi-
cienti il market timing (-0,39),

BancoPosta sono ottenute effet-
tuando una valutazione pondera-

ta dei fattori di rischio ¢ rendi-
mento in particolare vengono indi-
cati:a) Tempo minimo: stima della
permanenza nel fondo necessaria
per evitare perdite sul capitale
niziale; b) Perdita massima: sti-
ma perdita potenziale massima ri-
spetto al capitale imziale, per l'in-
tera durata del tempo dell'invest-
mento; ¢) Rendimento Atteso: sti-
ma (con il 50% probabilita) della
performance complessiva reale, al
netto dell'inflazione, al tempo del-
I'Investimento. Le classifiche dei
fondi, a diversi tempi di investi.
mento, sono composte includendo
quelli la cu strategia di investi-
mento presenta la caratteristica
di un Tempo minimo minore del

Tempo dell'investimento. Nelle
class

fiche sono riportati i primi 5
fondi della gamma.

1l mix ideale. I portafogli ra

presentano il meglio che la
gamma dei fondi pud
esprimere, in funzione di tre tem-
pi di investimento e di benchmark
di riferimento classici. [ mighon
portafogli di fond: BancoPosta so-
no elaborat: in maniera da massi-
mizzare il rendimento atteso con
parametri di rischio pani o minon
(tempo minimo e perdita massi-
ma) dei benchmark. Al fine di evi-
tare eccessive frammentazioni, al
massimo sono stati considerati
cingque fondi per partafoghio,
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