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‘Amexshdai mercati

11 19% delle performance dei comparti di American express leende dai money

manager. Da qui uno stile gestionale moderatamente attivo. E I'efficienza... PROGETICA
otto la lente del pro- N
Lo al gest’gn,ques:a COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
settimana finisce la x Composzone ponderato derSGR in funzione del
classe A di American ex- Numero OICR , 33 uwmmmﬁmsom e
press fund, Cosa emer- Copertura Gamma vs. categorie Assogestioni §2% Arcacts Gictal : Amex-ae Global
g¢? Unostile piuttosto attivo con Aoskete Licié m‘“ Bonds Euro 7.82%
una particolare attenzione al- Rendimento annuale al 2.01.06 migliorl 5 OICR e Gamma Liquicity e
V'allocazione tra mercati. Ma ec- Amenx-au Gicbal Energy Equies 73,76% Short Term Bonds‘
co punti di forza e debolezza di m‘“wa‘m Markols Equities 44,36% Amex-ae Global 5 5.09%
Amex fund. -au Word Equites 38,00% High Yield 20,23% e 20T
Amex-au Japanese Equities 34.07%
. : e Amex-au New Asia Pacific 81,12% Amex-au Giobal
Stile gem:nze. Si eviden- ALTRI Emenging Market Short-
zia un grado di attivitd ap- Portatoglio ponderato gamma analizzata 47.13% o \  Term Bonds
prezzabile quantificabile nel e och b ed S
19%: in altri termini, il 19% del-
le performance sono determi- | PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO RESTI E TI DIRO...
nate dall’attivita gestionale e il » Yoo o s, Poedta i m a0
Cutdrionss st - 1&8‘“9 i - S T [ B9% | 185%
ella gestione risulta modera- i e 2| AMEX-ABH Corvertbie Bonds 2 74% | 167%
tamente attivo. § o ST o 1|3 | AMEX Wk Consen Model AEH 15 53% | 160%
X 4| AMEX-AE Esropean Bonds 16 I 55% 15,5%
20nentamento gestionale. § _ol 5 | AMEX-AE Giobal Inf. Lisked Bonds | 16 = 4_‘3_9;4 13‘@‘,
Lorientamento gestionale | ¥ & 120 1| AMEX-AU Emarging Market Debt 44 J 305%
evidenzia un beta minore di 1 e o s es) 2| AMEX-AU US Large Cap Value Equit 55 | ™ 93 1%
(0,6) e una situazione di posi- «.E DI RENDIMENTO 60 1, AMEX-AU US Midd Small Cap 2 | am 1195%
zione contingentemente di- 2 S| o= = mes! | | AMEX-AU Giobal eovaion 2 | 419% | 1199%
feqnn verso i mercati di ri- o) - 5| AMEX-AU Giobel Balanced 47 | 253% 588% |
ferimento. g % 7| AMEX-AU US MiddSmal Cap £ a6% | 3818%
E 2| ANEX-AU Giodel Innovation 52 447% | 3835%
Rischio/rendimento. | o 20, || AMEX-AJ Enrging Mar Do “ R4% | 2349%
ci ende;z;am il amro d i va- i {S;T;q:—: —— o] AMEX-AJUS Large Cap Ve Equt. | 55 406% | 213%
nazxone 3 potenna e di ri- I 5 | AMEX-AU Focused US Growth Equit. 63 | 463% | 3005%
ento in funzione del rotack e
tempo. A 36, 60 e 120 mesi sono
e tvil LE MIGLIORI RICETTE CON 1 FONDI AMERICAN EXPRESS FUND
PROCESSO ri minimo e Ternpo progeso investin. mm Sima ond % ackdzicnsle &l benchmark 8 e Invesimacto
AL ﬁmu massimo della 36 Obungaaonam Emu 12,9
- perdita massi- 80 B 31,1
;nadpoteazlal' 'nul mpi‘tiale inizia- wmwm c 156,1
¢ durante il tempo di investi- Amtx-auGiobnl Amu-waw Amex-au Emenging s or Amex-au US
mento nonché minimo e massimo Amace US Market Dobt Capm
del rendimento atteso totale rea- 19 28,6% -Equiios 13,8%
le (al netto dell'inflazione) al ter- e FERtEy
mine del tempo di investimento. Emam usssm Amex-au Focusad US USS Bongs
42,3% 20% Global Balancod Growth Equises 16%
Punti di forza e di debol, 47,7% % i
uhperforman.cegesmnale Amex Workd Balanced Model AEH 8,9% Amex-au Workd Equites 15%
totale ¢ stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono express funds (classe A éotte-  dio:-0,12). Lattivita di massima cessaria per evitare perdite  sonoriportatii primi cinque fon-
indicazioni circa la stabilita o in- nuto prevalentemente me-  efficienza & quella relativa ad sul capitale iniziale; di della gamma (classe A).
stabilita dei risultati gestionali diante allocazione dei mer-  altre attiviti (0,34), con unain-  b) Perdita massima: stima per-
nel tempo: cati (53%), in secondo luogo  dicazione di sistematiciti. Meno dita potenziale massima ri- 7nmx|dea.le.l portafogli ra
a) market timing: risultati deni- all’attivith di market timing  efficienti il market timing (- spetto al capitale iniziale, presentano il meglio che la
vanti dalla capacita di antici- (24%), in terzo luogo da altre  0,35) e Pattivita di allocazione per l'intera durata del tem- gamma dei fondi American ex-
pare gli andamenti dei mer- attivita (14%) e infine con se-  dei mercati (-0,31), con indica- po dell'investimento; press funds (classe A) pud espri-
cati; lezione dei titoli (9%). Losti-  zioni di si elaselezio- ¢) Rendimento atteso: stima  mere, in funzione di tre tempi di
b) selezione mercati: risultati de- le caratteristico mﬁe‘uonlle 8 nedemtoh(-o 18). (con il 50% probabilita) del-  investimento e di benchmark di ri-
rivanti dalla scelta dei merca- g:ello di ague 'allocazione la ?erlormance complessiva  ferimento classici. I migliori por-
ti, per esempio sovrappesare o Tempi e rendimenti pre- e, al netto dell'inflazione,  tafogli di American express funds
sottopesare mercati geografici vedibili. Le graduatorie dei al tempo dell'Investimento.  sono elaborati in maniera da mas-
o0 settoriali; Analisi di efficienza, L'effi- fondi American express funds  Leclassifiche dei fondi, adiversi  simizzare il rendimento atteso con
¢) selezione titoli: risultati deri- cienza & misurata dallinforma-  sono ottenute effettuando una  tempidiinvestimento, sonocom-  parametri di rischio pari o minori
vanti dalla selezione di titoli;  tionratio ossiadal rapportorendi-  valutazione ponderata dei fat-  poste includendo quelli la cui  (tempo minimo e perdita massi-
d)altre attivita, come peresempio  mento/rischio delle abilita gestio-  tori di rischio e rendimento in strategia di investimento pre- i benchmark. Al fine di evi-
Futilizzo di strumenti di coper-  nali. Dattivita finale gestionaleha  particolare vengono indicati: sentala caratteristicadiuntem-  tare eccessive frammentazioni, al
tura, derivati ecc. Il risultato  sottratto valore rispetto ai merca-  a) Tempo minimo: stima della minimo minore del tempodel-  massimo sono stati considerati
finale gestionale di American  ti di riferimento (rendimento me- permanenza nel fondo ne- linvestimento. Nelle classifiche  cinque fondi per portafoglio.
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