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Un passo avanti ai mercati
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Ben il 90% delle performance della Carifirenze gestion internationale

finire sotto processo
uesta settimana @
arifirenze gestion
internationale (g.i.).
i suoi punti di
forza e di debolezza.

1Stlle gestionale. Si eviden-
zia un grado di attivitd misu-
rato quantificabile nel 10%. In
altri termini, il 10% delle
rformance & determinato dal-
‘attivita gestionale e il rima-
nente dalle performance dei
mercati, Considerando il peso
della componente a basso rischio
presente nel portafoglio medio,
lo stile della gestione risulta mo-
deratamente indicizzato.

20ﬁenunento gestionale,
L'orientamento gesuonale

evidenzia un beta minore di 1
(0,7) & una situazione di posi-
zione difensiva verso i mercati.

Rischio/rendimento. [ gra-

fici evidenziano il campo di
variazione del potenziale di ri-
schio-rendimento in funzione
del tempo. A 36, 60 e 120 mesi
sono stimati i valori minimo e
massimo della perdita massima
potenziale sul capitale iniziale
durante il tempo di investi-
mento nonché minimo ¢ massi-
mo del rendimento atteso tota-
le reale (al netto dell'inflazione)
al termine del tempo di inve-
stimento,

4Pnnti di forza e di debo-

La performance ge-
stionale totale & stata scompo-
sta in quattro abilitd di base che
forniscono indicazioni cirea la
stabilita o instabilita dei nsul-
tati gestionali nel tempo: a)
market timing (risultati deni-
vanti dalla capacita di anticipa-
re gli andamenti det mercati); b)
selezione mercati (risultati de-
rivanti dalla scelta dei mercati,
per esempio sovrappesare o sot-
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¢ determinato dall'andamento dei listini. Che i big money puntano ad anticipare PROGETICA
COSi LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
portaiogho pondeat TSGR in funzione del peso
Numero OICR 32 sl lokals delle risorsa gestie: primi 5 OICR
Copertua Gamma vs. catagore Assogestion! 5T
Gif euro Tv R 10.2%
Rendimento annuale al 20,0106 migllori $ OICR ¢ Gamma
G aquity emerging markets R 5350%
G aquity energy & matec R Q9™
G aquity Japan R H00% -
GIf equity Europe small caps R 2807%
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LE MIGLIORl RICETTE CON I FOND[ CR FIRENZE G.L
Stima rondt % addzionale & Senchmark af empo visEmnl
jong beem R
38,5%
ratteristicogestionaleéquellodi  zione dei titoli (-0,21) e altre at-  dimento in particolare veagono  Nelle classifiche sono riportati i
agire sul market timing. tivita (-0,06). [l quadro di anali- indicati: a) tempo minimo(stima  primi cinque fondi della gamma.
si segnala indicativamente un  della permanenza nel fondo ne-
Analisi di efficienza. Leffi-  potenziale di variabilita della cessaria per evitare perdite sul 1 mix ideale, [ portafog!
cienza & misurata dall'infor- condizione di efficienza gestio- upmhmmtlorb)perdlumu presentano il m bo dle
mation ratio, ossia dal rapporto  nale complessiva, Tale potenzia-  sima (stima perdita potenziale gamma dei fondi Cr
rendimento/rischio delle abilita le di vanabilith sarebbe raffor- massima rispetto al capitale ini- puoecpnmm.mﬁmnoned:m

topesare mercati geografici o set-
toriali); ¢) selezione titoli (risul-
tati derivanti dalla selezione di
titoli); d) altre attivita (come, per
esempio, l'utilizzo di strumenti
di copertura, derivati eec). I ri-
sultato finale gestionale di Cr Fi-
renze g.i. & ottenuto in primo luo-
go mediante attivita di market
timing (68% »stguonoamvmdl
allocazione dei mercati(16%), se-

gestionali. L'attivita fi-
nale gestionale tende
nel complesso a non sot-
trarre 0 AggiUNgere com-
ponenti significative di extra-
rendimento rispetto ai mercati
(rendimento medio: -0,03). Latti-
vita di massima efficienza & quel-
la relativa all'allocazione dei
mereati (0,10). Meno efficienti il

PROCESSO
AL GESTORE nente di market timing

zato dalla presenza con-
sistente della compo-

che im
mente una
lita in 6.

lica tendenzial-
izione di instabi-

6Tcnpienndmean reve-
dibili. Le graduatorie dei fon-
di Cr Firenze g.i. sono ottenute

ziale, per l'intera durata del tem-
po dell'investimento); ¢) rendi-
mento atteso (stima, con il 50%
probabilita, della performance
reale, al netto dellinflazione, al
tempo dell'investimento). Le
classifiche dei fondi, a diversi
tempi di investimento, sono com-
poste includendo quelli la cui
stral presenta la caratteri-

tempi di investimento e di ben-
chmark di riferimento classici. [
miglioni portafogli di fondi CrFi-
renze g.1. sono elaborati in ma-
niera da massimizzare il rendi-
mento atteso con pmmem diri-
schio pari o minori (tempo mini-
mo ¢ perdita massima) dei ben-
chmark. Per evitare eccessive
frammentazioni, al massimo so- |

lezione dei titoli (13%) o infine  market timing (-0,42), con indi-  effettuandounavalutazionepon-  stica di un tempo minimo mino-  no stati considerati cinque fondi
altre attivita (3%), Lo stile ca-  cazione di sistematicita, la sele-  deratadei fattoridirischioeren-  re del tempo dellinvestimento.  per portafoglio.
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