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La Lombarda non & plgra

Ben il 31% delle performance della sicav & determinato dall’attivita dei gestori
Che perd prediligono una posizione difensiva verso i mercati di investimento
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_IN GESTIONE

PROGETICA

sta settimana & dedicatoal- COSi LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
la Banca lombarda sicav. Compasizions portalogho ponderato della Socits in Anzicna del peso
Ecco nel dettaglio tutti i Numero OICR . 8 sul otale dole risores gestte: pami 5 OICR
suoi punti di forza e di de- Copertura Gamma vs. catgonie Assogeston 19% B. Lombarda euro bond 8. Lombarda short term euro 17,9%
belezsa. Rendimento annuale al 07.02.06 migliorl 5 OICR e Gamma 35% ]
PTI pr Banca Lombasda far east equities 3369%
]-Stilete_ltionnle.Sl evidenzia ampion s 19.78%
un considerevole grado di at- ms‘"“ w"’“""“‘” falan MM. 13.18%
ﬁl‘t’.i: q"“‘"uﬁfhh dml: 3“:;. in Banca Lombarda nord amencan equbies 12.92%
altri termini, il 31% delle perfor- anca Lomberda emerging (et
mance e do}ormlimto dnll':m:- y [ e Hpes
vita gestionale e il imanente dal- Portatoglio ponderato gamma anafizzats 8.09%
le per[t;;:aance dei mercati. Lo e o g
stile della gestione si pud classi-
ficare come attivo. i PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO RESTIE Tl DIRO. 3
" ) ! S Tarrpo mn oy Faits Recd abeso
Orientamento gestionale. § «i ' lmmmm' 8 9.4'5 285%
Lorientamento gestionale evi- g o e 21 B. Lombarda euro bond " 30% | 120%
denzia un beta minore di 110.7) 11”1-::....,.....“ 3 13| B. Lombarca short wem suro R 28% | 41%
indicando una posizione contin- 2 - e ; >
gentemente difensiva verso i g 2 e 3
mercati di riferimento, { * RS N o 7| B Lombards emerg. markst bond| 18 0% | 46.2% |
sy B. Lombarda nord smerican T4 498% | 808%
3Bi;ch§o/npdinpnto.lgra: 20 ...E DI RENDIMENTO - H ooy (0 8% | 358%
fici evidenziano il campo di 3 200 o poacgto pendemnd socid +1 B, Lombarda eseo bond 1 79% | 208%
vanazione del potenziale di n- i it I 5| B. Lombarda short teem euro R 4.5% 6.9%
schio/rendimento in funzione + 5. Lomberda nord amencan oqult| 47 BT% | 26.0% |
del tempo. A 36, 60 ¢ 120 mesi ! 120 | 2| B Lombards omary marketbond| 18 9.8% | 1195%
sono stimati i valori minimo e 8 .___;___________..—-—“"' mesi| 7| B Lombarda short teem Usd 80 23% | 844%
te) "F:]de"al Wd:'-:lm i le 8 % &0 L o * :umm ‘ o ‘3.27: ‘g,;::
potenziale sul capitale inizia ' : s a0 bond 11
durante ilchumpo di investi- . vl
mento nonché minimo ¢ masai-
mo del rendimento atteeo tota- LE MIGLIORI RICETTE CON I FONDI BANCA LOMBARDA SICAV
le reale (al netto dell'inflazione) Benchowk Portakogho ommy Sima rend % addizionak & Denchmark o g0 ovesimaeto
al termine del tempo di inve-
stimento.

Punti di forza e di debo-

lezza. La performance ge-
stionale totale & stata scompo-
sta in quattro abilita di base che
forniscono indicazioni circa la
stabilitd o instabilita dei risul-
tati gestionali nel tempo: a)
market timing (risultati deri-
vanti dalla capacita di antici-
pare gli andamenti de: merca-
ti); b) selezione mercati {risul-
tati derivanti dalla scelta dei
mercati, per esempio sovrappe-
sare o soltopesare mercati geo-
grafici o settoriali); ¢) selezione
titoli (risultati derivanti dalla
selezione di titoli); d) altre at-
tivitd come per esempio 'utilizzo
di strument: di copertura, deri-
vati ecc. Il risuitato finale ge-
stionale di Banca lombarda si-
cav & ottenuto principaimente
mediante attivita di allocazione
der mercati (41%), in secondo
luogo da market timing (25%),
in terzo luogo da attivita di se-
lezione dei titoli (24%) e infine
da altre attivita (10%). Allin-

terno di una diversificazione
delle abilita lo stile caratteri-
stico gestionale prevalente &
quello sull'allocazione dei mer-
cati,

Analisi di efficienza. Ueffi-
cienza & misurata

dall'information ratio PROCESSO

ossia dal rapporto ren-

dimento/rischio delle

abilita gestionali. Lattivita fina-
le gestionale tende nel comples-
$0 @4 non sottrarre o aggiungere
component: significative di ex-
trarendimento rigpetto ai merca-
ti(rendimento medio: -0,06). Lat-
tivita di massima efficienza ¢
quella relativa ad altre attivita

(0,57), con indicazion: di siste-
maticita, segue l'attivita di sele-
zione dei titoli (0,27). Meno effi-
cienti il market timing (-0,57) e
I'allocazione dei mercati (-0,40),
entrambe con indicazioni di 8i-
stematicita. Il quudm di analisi
segnala indicativamen-

indicati: a) Tempo minimo (stima
della permanenza nel fondo ne-
cessana per evitare perdite sul
capitale iniziale);b) Perdita mas-
sima (stima perdita potenziale
mmuna rispetto al capitale ini-
l'intera durata del tem-
‘investimento); c) Rendi-

Nelle classifiche sono riportati i
primi cinque fondi della gamma.

Il mix ideale. I portafogli
rappresentano il meglio che la
gamma dei fondi Banca
sicav pubd esprimere, in funzione
di tre tempi di investimento ¢ di

Lo olaborazioni sono effettuate dalla socierd indhpendy Pr
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te un potenziale di va- mento atteso (stima con il 50%  benchmark di nferimento classi-

riabilita della condizio- probabilita della performance ci. [ migliori portafogli di fondi

ne di efficienza gestio- complessiva reale, al netto del- lombanzuuv sono elabo-

nale complessiva. l'inflazione, al tempo delllnve-  rati in maniera da massimizzare

stimento). Le classifiche dei fon- il rendimento atteso con parame-

Tempi ¢ rendimenti smo di, a diversi tempi di investi- tn di rischio pan o minon (tempo

dibili. Le graduatonedi Ban-  mento, sono composte includen- minimo e perdita massima) dei

ca lombarda sicav sono ottenute  do quelli la cui strategia di inve-  benchmark. Al fine di evitare ec-

effettuandouna valutazionepon-  stimento presenta la caratteri-  cessive frammentazioni, al mas-

derata dei fattori di rischioe ren-  stica di un Tempo minimo mino-  simosonostati considerati cinque
dimento in particolare vengono  re del tempo dellinvestimento.  fondi per portafoglio.
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