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uesta settimana il pro-

cesso al gestore ¢ dedi-

cato alla Duemme sicav

di Banca Esperia, la

joint venture nel priva-

ng tra Mediobanca e Me-
lanum.

1Slile gestionale. Si evidenzia
un grado di attivith misurato
quantificabile nel 6%: in altn tor-
min, il 6% delle performance & de-
terminato dallattivita gestionale e
il rimanente dalle performance dei
mercati. Lo stile della gestione i
sulta prudentemente indicizzato.
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Orientamento gestionale.

Lorientamento evi-
denzia un beta pan a 1 indicando
una posizione neutrale verso i
mercati di riferimento.

3chh:dmdmcnh I grafici
evidenziano il campe di varia-
zione del ren-
dimento in funzione del tempo. A
36,60 ¢ 120 mesi sono stimati i va-
lori minimo ¢ massimo della perdi-
ta massima potenziae sul capitale
iniziabe durante il tempo di investi-
mento nonché minimo ¢ massimo
del rendimento atteso totale reale
(al netto dellinflazione) al termine
ded tempo di investimento.

Punti di forza e di debolez-
za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro abilitd di base che forniscono
indicazioni circa ln stabilith o in-
stabilitd dei nsultats gestionali
nel lcm(ro a) market timing (ri-
sultati denvanti dalla capacita di
anticipare gh andamenti dei mer-
cati); bl selezione mercati (risulta-
ti derivanti dalla scelta dei merca-
i, per esempio sovrappesare o sot-
topesare mercati geografici o set-
torialik ¢) selezione titoli (risultati
derivanti dalla selezione di titoli);
d) altre attivith come per esempio
T'utilizzo di struments di copertu-
ra, derivati ecc. [l risultato finale
gestionale di Duemme sicav & ot-
tenuto in primo luogo mediante
attivita di allecazione dei mercati
44%), in seconde luogo da atlivith
di market timing (33%), in terzo
luogo da attivith di sclezione dei
titoli (18%) e infine da altre atti-
vita (5%), Lo stile caratteristico
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Legam1 stretti col mercato

Lo stile della Duemme sicav risulta passivo. Soltanto il 6% delle performance &
determinato dalle scelte dei gestori.
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mation ratio ossia dal rapporto
rendimento/rischio delle abilita
gestionali. Lattivita finale gestio-
nale tende nel cnmplme a non
sottrarre o aggiungere compo-
nenti significative di extrarendi-
mento rispetto ai merca-
ti, recuperando di fatto i

_PROCESSO

tiva attivitd di market timing,
che, con la selezione dei titoli,
compensa il contributo delle com-
ponenti meno efficienti, Cio se-
gnala indicativamente che ¢ da
attendersi da Duemme sicav ri-
sultati tendenzialmente
stabili nel tempo in rels-

costi di gestione (rendi- AL GESTORE  zione ai mercati di riferi-

mento medio: -0,01).

Lattivith di massima efficienza ¢
quella relativa al market timing
(0,32), con una indicazione di si1-
stematicita, segue la selezione dei

mento, anche tenendo
conto del ridotto grado di attivita
gestionale,

Tempi e rendimenti preve-

vengono indicati: a) tempo mini-
mo (stima della permanenza nel
fondo necessaria per evitare per-
dite sul capitale iniziale), b) per-
dita massima (stima perdita po-
tenziale massima rispetto al capi-
tale iniziale, per I'intera durata
del tempo dell'investimento), ¢)
rendimento atteso (stima con il
50% probabiliti della performan-
ce complessiva reale, al netto del-
l'inflazione, al tempo dell'investi-
mento). Le classifiche dei fondi, a
diversi tempi di investimento, so-

sone riportati i primi cinque fon-
di della gamma.

Il mix ideale. | portafogli rap-

prmntano il meglio che la
gamma dei fondi Duemmr sicav
(classe C) pud esprimere, in fun-
ziong di tre tempi di investimen-
to ¢ di benchmark di riferimento
classici. 1 migliori portafogli di
fondi Ducmme sono claborati in
mantera da massimazzare il ren-
dimento atteso con parametri di
rischio pari o minori (tempo mini-

gestionale ¢ quello di ogire sulla  titoli (0,03). Meno efficienti e al- dibili. Le graduatorie dei fon-  no composte includendo quelli Iz mo e perdita massima) dei bench-

allocazione det mereati. tre attivith (-0,18) e I'allocazione  di Duemme sicav (classe C) sono  cui strategia di investimento pre-  mark. Al fine di evitare ecoessive

dei mercati (:0,10). Il risultato i ottenute effettuando una valuta-  senta la caratteristica di un tem-  frammentazioni, &l massimo souo

Analisi di efficienza. Lefli-  nale delle attivita gestionalisem-  zione ponderata dei fattoni di ri- Ixo minimo minore del tempo del-  stati considerati cinque fond: per
cienza & misurata dall'infor-  bra essere sostenuto da una posi-  schio o rendimento in particolare vestimento. Nelle classifiche  portafoglio.
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