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I gestori della Jp Morgan si rivelano efficienti nella scelta dei singoli titoli
su cui investire. Ma lo stile caratteristico risulta moderatamente attivo

I processo al gestore di que-
sta settimana analizza Jp
Morgan. Ecco tutti i risul-
tati otteauti.

Stile gestionale. Si eviden-

zia un grado di attivith mo-
derato quantificabile nel 15%:in
altri termini, il 15% delle
performance & determinato dal-
attivith gestionale e il rima-
nente dalle performance dei
mercati. Lo stile della gestione
risulta moderatamente attivo.

20rienumto gestionale,
Lorientamentogestionale evi-
denzia un beta pan a 1 indican-
do una posizione neutrale verso
i mercati di riferimento.

3Rlochidmdlm¢nw. I gra-
ficievidenziano il campodiva-
niazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tem-
po. A 36, 60 e 120 mesi sono sti-
mati 1 valori minimo e massimo
dells perdita massima potenzia-
le sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonché
minimo ¢ massimo del rendi-
mento atteso totale reale (al net-
to dell'inflazione) al termine del
tempo di investimento,

4Punﬁ di forza e di debo-
lezza. La performance ge-
stionale totale ¢ stata scompo-
sta in quattro abilita di base che
forniscono indicazioni circa la
stabilita o instabilita dei nsul-
tati gestionali nel tempo: a)
market timing: risultati deri-
vanti dalla capacita di anticipa-
re gli andamenti dei mercati; b!
selezione mercati: risultati deni-
vanti dalla scelta dei mercati,
Per esempio sovrappesare o sot-
topesare mercati geografici o set-
tortali: ¢) selezione titoli: risul-
tat: derivanti dalla selezione di
titoli; d) altre attivita come per
esempio "utilizzo di strumentidi
copertura, derivati ecc. [l nsul-
tato finale gestionale di Jp Mor-
gan (classe A e D per Jp Morgan
funds) ® ottenuto in primo luo-
go mediante attivita di selezio-
ne dei titoli (53%), segue l'atti-
vita di allocazione dei mercati
(407%), residuale il market timing
{7%) e aullo il peso di altre atti-
vita (0%). Lo stile caratteristico
gestionale & quello di agire sul-
la selezione dei titol: e sulla al-
locazione dei mercata.

PROGETICA l,

COSi LA PERFORMANCE MEDIA

Numero OICR 9
Copartura Gamma vs. categone Assogestion: 82%
Rendimento annuale al 28.02.06 migliori 5 OICR e Gamma

Jpend Latin America equiy D o e e 2 79.14%
Jpm-A Latin american select equity 78561%
Jpmi emerging Europe equity O 7459%
Jinda 0 73,48%
Jpmé eastern Europe equety D 85,55%
Portsfogiio pondersto dells gamma analizzats OICR 23r%

IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
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Analisi di efficienza. Lef-

ficienza 2 misurata dal-
Vinformation ratio ossia dal rap-
porto rendimento/ri-
schio delle abilita ge-
stionali. L'attivita fina-
le gestionale genera un
extrarendimento significativa-
mente positivo {rendimento me-
dio: 0,12). L'attivita di massima
efficienza & quella relativa alla
selezione dei titoli (0,40}, con in-
dicazione di sistematicita, se-
guono l'attivita di allocazione dei
mercati (0.25) e le altre attivita
(0,02). Meno efficiente la com-
ponente residuale del market ti-
ming (-0,08). Lefficienza com-
plessiva delle attivita gestiona-

PROCESSO
AL GESTORE

li sembra essere ben sostenuta
da una apprezzabile attivita di
selezione dei titoli e allocazio-
ne di mercati, stili ca-
ratteristici prevalenti di
Jp Morgan am. Cio in-
dica che & da attender-
si risultati gestionali stabili nel
tempo.

61‘em i e rendimenti pre-
vedibili. Le graduatorie dei
fondi Jp Morgan (classe A e D
per Jp Morgan funds) sono ot-
tenute effettuando una valuta-
zione ponderata dei fattori di ri-
schio e rendimento in partico-
lare vengono indicati: a) Tempo
minimo: stima della permanen-

za nel fondo necessaria per evi-
tare perdite sul capitale inizia-
le; b) Perdita massima: stima
perdita potenziale massima ri-
spetto al capitale iniziale, per
l'intera durata del tempo del-
l'investimento; ¢) Rendimento
atteso: stima (con il 50% pro-
babilita) della performance com-
piessiva reale, al netto dell'in-
flazione, al tempo dell'investi-
mento. Le classifiche dei fondi,
a diversi tempi di investimen-
to, sono composte includendo
quelli la cui strategia di inve-
stimento presenta la caratteri-
stica di un tempo minimo mi-
nore del tempo dell'investimen-
to. Nelle classifiche sono ripor-

tati i primi cinque fondi della
gamma.

1l mix ideale. I portafogl

rappresentano il meglio che
la gamma dei fondi Jp Morgan
am puo esprimere, in funzione
di tre tempi di investimento e di
benchmark di riferimento clas-
sici. [ migliori portafogli di fon-
di Jp Morgan sono elaborati in
mantera da massimizzare il ren-
dimento atteso con parametri di
rischio pari o minori {tempo mi-
nimo e perdita massima) de:
benchmark. Al fine di evitare ec-
cessive frammentazioni, al mas-
simo sono stati considerats cin-
que fondi per portafoglio.
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