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Lo stile dei
e selezione

| processo al gestore di que-

sta settimana si ferma a

Londra per analizzare i

comparti della sicav Inter-

national selection fund (Is
della societa di gestione inglese
Schroders.

Stile gestionale. Sievidenzia

un grado di attivith moderato
quantificabile nel 13%: in altri
termini, il 13% delle performan-
ce & determinato dall’attivita
stionale e i1l rimanente dalle
performance dei mercati. Lo sti-
le della gestione risulta modera-
tamente indicizzato,

Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,9)
indicando una posizione contin-
gentemente difensiva verso i
mercati di riferimento.

Rischio/rendimento. | gra-

fici evidenziano il campo diva-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tem-
po. A 36, 60 e 120 mesi sono sti-
mati i valori minimo e massimo
della perdita massima potenzia-
le sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonché
minimo ¢ massimo del rendi-
mento atteso totale reale (al net-
to dell'inflazione) al termine del
tempo di investimento.

Punti di forza ¢ di debo-

lezza. La performance gestio-
nale totale & stata scomposta in
quattro abilit di base che forni-
scono indicazioni circa la stabi-
lita o instabilita dei risultati ge-
stionali nel tempo: a) market ti-
ming: risultatiderivantidalla ca-
pacitd di anticipare gli anda-
menti dei mercati, b) selezione
mercati: nsultat: derivanti dalla
scelta dei mercati, per esempio
sovrapesare o sottopesare mer-
cati geografici o settoriali. ¢) se-
lezione titoli: risultati derivanti
dalla selezione di titoli. d) altre
attivitd come per esempio 1'uti-
lizzo di strumenti di copertura,
derivati ecc. [l risultato finale ge-
stionale di Schroder Isf gicav
(classe A)dottenuto in primo lieo-
gomediante attivita di market ti-
ming (44%), segue ['attivitd di se-
lezione dei titoli (41%), altre at-
tivitd (13%), mentre & residuale
il peso della allocazione dei mer-
cati (2%). Lo stile caratteristico
gestionale ¢ quello di agire sul
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g estori della societa inglese Schroders punta molto su market timing
ei titoli. Ma & solo quest'ultima attivitd che raggiunge l'efficienza
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Sisf-A Latin America Lol - 78.08%
Sist-A Emorging Europe . 81,89%
Sist-A Emging Markats 45,65%
Sist-A Emerging Asla 39,16%
Sist-A Pacific Equity 38,69%
FPortafogiio ponderato defla gamma analzzata OICR 241%
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IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO

Composizons

Sigt-A Ewo Short Torm Bond

pertatogiho pordéralo
sul totale el risorse gestte. primi 5 OICR

dolla societd in unzions del peso

Sist-A Asian Bond 7,5T%

Sisf-A Europoan
equity Alpha 6,78%
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LE MlGLIORl RICETTE CON SCHRODER ISF SICAV
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market timing ¢ sulla selezione

Fallocazione dei mercati (-0,01),

dei titol:. Lefficienza complessiva delle at-
tivita gestionali sembra essere so-

Analisi di efficienza. Ueffi-  stenutadauna positiva attivita di
cienza & misurata dall'infor-  selezione dei titoli e di altre atti-
mation ratio ossia dal rapporto  vitd, che compensano il contribu-
mdimunllllo{'risthio der:le abilita wmgali\vdemummg' ing. Cid
gestionali. Lattivitd fi- =———————— gegnala indicativamente
nale gestionale genera PROCESSO  .n potenziale di variabi-
un extrarendimento po- ESTORE lita della condizione di
gitivo (il rendimento me- efficienza gestionale

dio & 0,02), assorbendo i costi di
gestione. Le attivitd di massima
efficienza sono quelle relative ad
altre attivita (0,32) e alla selezio-
ne dei titoli (0,31), entrambe con
indicazioni di sistematicitd. Meno
efficienti il market timing (-0,38),
con indicazione di sistematicitd, e

complessiva.

Tempi e rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie dei fon-
di Schroder [sfsicav (classe A) so-
no ottenute effettuando una va-
lutazione ponderata dei fattori di
nschio e rendimento in partico-

lare vengono indicati: a) tempo
minimo: stima della permanenza
nel fondo necessana per evitare
perdite sul capitale iniziale; b)
perdita massima: stima perdita
potenziale massima rispetto al
capitale iniziale, per l'intera du-
ratadel mmaﬁmm
¢) rendimento atteso: stima (con
il 50% probabilitd) della perfor-
mance complessiva reale, al net-
to dell'inflazione, al tempo del-
I'Investimento. Le classifiche de:
fondi, a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includen-
do quelli la cui strategia di inve-
stimento presenta la caratteri-
stica di un Tempo minimo mino-
re del Tempo dell'investimento,

Nelle classifiche sono riportati 1
primi cinque fondi della gamma.

Il mix ideale. [ portafogli rap-
presentano il meglio che la
gamma dei fondi Schroder Isf pud
esprimere, in funzione di tre tem-

jori
portafogli di fondi Schroder [sf'si-

cav sono elaborati in maniera da.

massimizzare il rendimento atte-
50 con parametri di rischio pani o
minori (tempo minimo e pendita
massima) dei benchmark. Al fine
di evitare eccessive frammenta-
zioni, al massimo sono stati con-
;iidemti cinque fondi per portafo-
io.
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