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Mutoy Tivolgia Peasarieto indicizzazine Hote
* Mutuo tasso fisso Tasso fisso Irs df periode +200%
& Mutuo tasso variablie Tasso variabile Eurlbor 3m/360 4sproad | Spreac 1,15% [15 amy); 7,30% (20 annd, 7,50% (25 aani)

hi vince Ieterna Jotta
tra fisso o vanabie?
Diperde. Dal livella
ded tazei, dal differen.
zia'erra laro,dallapro-
pria propznsione al rischio me i
buvna pacte auche call'ottica
tzmporale in ¢ ¢ & muove.
A confermarlo & il Lest di questa
scttimana che prende in conei-
derazione 1 matuidella Banca po
polereetica ur picsolo ietituto di
credaio malto pan rcto di quante
1. suopess pustificherebbe Crea-
ta con o seane di swolgere atti-
vita banm'la con modalitd ncn

[l fisso vince al 25°

T tasso vanabﬂe" Nei [inanziamenii a breve termine, inferiori a 20 anni, risulta
pili convenienie di quello non indicizzato. Quando perd la scadenza si allunga..

po, i duc E,rgdoth gono ctati
.acatah g1 tre divarse durate (15,
20 ¢ 25 anni) &, ecme al soliw,
2u dus differenta scenan det Las-
31 di mteresse.

[ risultati, Come erz logico
aspettarsi, ael confronto sulla

i, e purbicolar- bage dei semplici valeri
mente impegcata sal WEU.“ delle rate iniziaki, il anu-
piano della sostenibilita, tue Tassc Veriakile: ri-
della sclidariets ¢ della m MUTH ko sempre vinc:tore.
trasperenza. la Banca Lo cua reta 3 irfaiti
popolars oties offreancnedaimu-  sempre pratassa rispetto aqual-

tw jandian prima case.
Lofferta & ndotta al”oeg) con gy
12 due tipolngie di prodotio, ma
12 sandiz!ani pratiezt280n0 com-
plessivamenteinberessanli e,v)-
prattutto, crerenti cor la fileso-
fiz dellz bar.ca Per fare unesemn-

i0, non fnanziano immobil: &

ussa, Iimparto mascimo eroga
Eile & pari a 300 mila eurv e 13-
gerizicne ipdtecaria ¢ pan a uns
volta & mezze Pimparto finan.
#ato, invees del dappio, come ca-
pits ean i normali istituti di cre-
cit.

I mutui oggetio del confron-
to, Come Aicennato, i finanzia-
menti cfferii dalla Banca popo
Inre eiia includono eoltants il
mutve Tasso Fiso 2 il mutuo
Tasss Variabile, cue prodott: tra.
dizionali offerti sen scadanza
enmpneia tra 10 e 25 anni.

Alle scopu di polerae coavsoere
¢ valutare ; comportamenti nel

la de] Tasso Fisse, di un valers
rompresn tra 95 e 104 enre.

L2 case perd cambianp al passe-
re del tempo e 4 mulare dello
seenar.o dei tassi, sia in termi-
ni di costo siz d: rischio.

Con durata 15 ermi, il mutuo
Taszsc Variabile risulta sempre
piu concmics ¢, nello ecenario
di cressita mederats, anche con
hvalli di rizehis snfheientemer-
te imitsti. Nella scenarin di cre-
seita slevata la sua convenienza
si riduce e contempIrenesmen-
Le si alza il rischio; in quesio ca-
so sara il sotbescritiore 2 vn u-
tare quale mm&mcntr privile-
gere in base alle proprie esi-
ganze.

Nella durata 20 anm g1 ripropo-
ne la madesima situazione pre-
cedérta com lunica difarenza
rappresentats dal risenle di
montanze del mutuo Tasso Ya-
rizbile ia forb: crescita uellua‘e-
nario pid negativo ¢ quindi pia

LE CONDIZIONI DELLA FROVA

E.riber 6m CRESCITA MODERATA | CRESCITA ELEVATA
Tasso | Tasso | Denaz. | Tasso | Deviez

Duata mxala| medio |stancara| medie |standard

® 15 anni 2664 | 3,566 | 1,921 | 4,508 | 2,64¢

® 20 anni 2664 | 3,510 | 2,185 | 4,268 | 2,4€¢

® 25 anni 26641 3,146 | 1,334 | 4986 | 3322

® irs 15anni 3,330

® irs 20 annl 3,320 -

® s 258 3,350°

T T
vicino & quello del mutuo a Tes-

ta Fisso.

Infine, ncll'ipoteai di finansin
mento con durate di 25 snm,
meatre nelipotesi di crescits
moderata det sagm di mteresin
1a canvenienza del Tassc Varia-
bile b tale da rendere trascura-
bile i sux sensibilita ullz modi-
ﬁcazioni di tass0, can lo scena-
i pit negetivod il m\.m:aTas
& Fisso a risultare, cltre che pid
sicuro, anche pit senveniente,

Conclusioni. Avendd zottopesto
1 due mutin a unz senp di test,
cen durzte diverse e in diversi
seenariditassi Al mercqtn, Apes-
sibde @ questo punty brarne ul-
cure considerazoal di carattere
gereraie.

oromrect
Per comineiare, il mutuo Togso
Varichile, anche in virtd di
spreod pinsteste canvenient, ri-
su.ta il piu andicats 1 scanan
contraddistint: da crescite me-
darata de assi, di qaalunque
duratasiano. Nell'ipozesi pitl ne-
gasiva. ziok di crescita elevata
dei s, & bene Lavece velutare
bzaz quesw tipo d: scelta, sc-
prattutto nzilipotesi di finar-
z.araenti con durate medie ¢ lur-

g

1l mutuo s 1asso Fieso, irvere,
non & tendenzislmente indicato
per scenar com hagss erexeits dei
tassi; diventa invece interes-
san inquelli pit negat-vi emo-
sira Je sue prouliarity man ma-
no che si allunge lz durata del
muivo

ir: cONRDErANONS COR

PROGETITA

Legenda

M Scenari di prova: gli xenan
deli’Buribor zoxc elaberati cal
Mode!ln quartitativo mutiti,
Migm, i Pmgetion; per ogni s
Mu:mmmummdwe
media dei mupruamne.k di-
verse deric utilizaate per d test),
M Risultati del testsi vaion ¢
rifeniscoro ¢ mutsd di 100 rils
euro, con retz menwili, Rate, mon
janki ¢ curate madie ecno oHany-
& conmderande : piani deramor-
lamerts reqlizzat:, De di rte,

: _mmiotutalpwno&m.u-n

mentoreclizof.La.
083, ¢ m&a&t.wddhmdu
u:a,quul. n{cma olle rate in-
cluds, se presenti, le variczioni
del Biara dgmmoriamen'c (age-
volazion) Exiaii, rate erezcenti
ecr), quells rifertn o martante e
durctn mizur lo sensihilith alle
varinziant di tussn a ua.hdpia

alli cormisponds moggore

ulcw'lu:mdlau'pwmdm

Jerr, Tralice dieicienza dei ma-
tui, permetie di conoscere & ri-
sparmio  per ogrd units
di rischic asounia. K paiutato ri-
spetto ¢ un muluo a lasso fisso
standard. Miglcre é ilem, pitcef-
[fictente & il mutun Mot econ Fom
vgntm( sarn inefficionti paiché
oued dire che un tnsso fiswo slar-
dury cste renoed ¢ st rischi.

1 RISULTATI DEL TEST

Mrtuo dursta 15 anni Rata CAESCITA MOCERATA CIESCITA ELEVATA %

nize Ruty Mowiant Durats | lem Raty Montant Duraty [ ten.
Mobuotesec few 01 85 0o ° 180e51 10 |S A TARCOT I TmH T 998 11 TT0 IS0 "0 4 AR ORI
ummm 1 7% | 71 | @2 |138B30) 12297 | 180 | O ‘093| E03 | 02 | 144503 400 | 130 | 0 040
MUtLC aursa 20 anni ;
Mutwotsssofissa 712 | 712 . 0 (17083 0| 240 | = | 712 0 |170.338 o] 240 | 0 | e
Mutuo tasso variablle ‘004‘647 112 | 155342 21519 | 240 0 072 | €2 713 [161.328 2199 | 240 0 048
Mer've dursta 25 son!
Rukka s (e el I LI R & B GRS et R ) Bt R S LR o
Mutuotasso variable | 537 | 5€€ 57 | 170313 23883 | 300 0 092 1 166 |192.350 98.502 | 300 0 000




