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I fondi esteri del
indicizzato. Solo i

1 processo al gesuwre si 83>
ferma questa sebimany sui
fondi esten delly scuderia di
Mediolanun, il gruppo foo-
dato e guidaty da Eunio Do-
ns, Beco 1 punti di forza e di debo-
kaza die emergoro dell'anelisi.

18&]0 gestionale, 5. evidenxzia
un graco di aumt& misurato
quantificabile nel 2%: in eltxi ter-
mini, i} 2% delle perfarmance zono
ceterminata dall'attivita geetic-
nole ¢ il simancente dalle perfor
mance dei mercati. Lo stile di ge-
gtons realta indizizzato,

Orientamonto gestionale.

L'onertamente gestionale ev.
denzma un beta pan a 1 mdicando
uns posizione nautrale versni
mercati di riferimento.

Rischia/rendimento. T grafici

eviderziano il campo di varz-
ziore del potenziale di rischio-rer-
cimente in furzione del tampo. A
&6, 60 e 120 wes) soostimalk | va-
bt wiaime ¢ waessime dela pend-
ta messima potenziale sul capitale
inziale durante 1 lempo di izt
ento nonché minine e massiao
del rendimento atteso tosale reale
(al netto delllinlaziane) al termine
del tempo di investimento.

Punti di forza ¢ di debolez-

za. La performence gestionale
totale & atata scomposta n quat-
tre nbilith di base che forniscono
indicazioni cirea |a stabudita o in-
gtabiliti dei rmsultati gastisaali
reol ampe: n) market timicg: ssul-
tati derwvanti dalla capaaita di an-
tiapare gh sndament: dar meres-
ti; b) selezicre moreati: nisultati
derivanti dalka scekta dei mereati,
[er esempio SoVTappesare o sotio-
fezare mareaty geografici o seto-
nizli; e) salezione titelic risultati
derivanti dalla selezione di titali.
) altre attivitd coma par ssempin
strumenti di enpertura, derivati
ere. [ risuliato finale gestionale ci
Medivlaum international ks
limited (classz Se S-A) & ottenuto
con allivita di selezooe da Lwli
(439, in s2condo luogo con ['atti-
vitd d: allozazione dei meccati
(40% ], in terzo lucgo da altre att:-
vitd (11%) e infine da attivith ¢i
marke: iming (6%). Naturalnsen-
te i valori devona essers inferpre
tati tanendo zonto del onteruto
grade di attwviti gestionals e dun-

ue non indicharebbers un evi
ae stila caratterniztico.
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Analisi di efficienza. Lefhi-
ciena @ misurata dzilinfor-
matioa ratio.nssia dal rapporta
rendimanta/rischia drila

abilit gesticrali. I'=tti-  PROCESSO

o2 det titolt [-0,46). In ogni ca-
0,11 grada di sentrolle sul nschio
specifion gestinnale segnals che &
da attendersi da Medio.
lannm internatienal

vita finale gestionale AL GESTORE funds limited risnltati

tende nel complesso a

non sottrerre o aggiungere com-
ponenti sizailcalive di exuraren-
dimento rspetlo al mercati, as-
sarbenda 1 costi di gestione (ren-
dimento medio:-0,02}. Anche i va-
lori di efficienza devono essers in-
terpretati in relazione al grado di
attivita gestionale che, essendo
circoaznite, ricuce la rilevarza
delle indieazioni allocazione iﬂ
mercot: (0,24), market timing |-
0,00, altre attivita (-0,41) sele

gestionali significativa-
mente stabili nel tempe I rela-
zivn2 ai mercati di rifrimente.

6vai e rendimenti preves
dibili. Le graduatorie ?:l!
Mediclanum mte'natnnal
h.n(.a liited (classe S e S-4) s
no ottenuts effettuando una va-
lutazione ponderatacei fattoridi
riazhio e rendimento in partico-
lare vengono indicati: 2) Tempo
minimo:etimadellapermansnza

nel fonce neeeszana per evitare
perdite sul camiale ninale; b)
Fordita massima: stima perdita
poterziale massima rispetto al
capitale iniziale, per l'intera du-
rata del tampodell'investimanto;
¢! Readimento attesar 3stima (eon
il 50% prohabilita) della perfor-
mance complessiva reale, al net-
to dell'inflazicre, al tempa del-
I'Tnvestimento Lo cless fiche dei
fondi, a Civers Lempi di invesli-
mento, sono composte cluden-
do quelli la cai strategia di inve-
stunento presenta la caraiteri-
stxca di un Terapo numimo Line-
re del Tempo dell'iavestimente.
Nelle classifichs sono riportati i
prim: cinque fondi della gemuxa.

H mix idesle. I portafegli

rappresentand il meglio che
la gamma da: Mediolanum 11-
ternational funds lim:tad puo
egprimere, in funziona di tre
tempi di investiments a di bea.
chmark d' rifarimentn classiel
I'migliar: porta‘egli di fondi Me-
dielanum nternational fands li-
mitad (classe S & 3-A) sonn ela.
boraci in maniera ¢a massimiz-
zare il nendimento ataso con pa-
rametel di rischiu part o mmo-
ri'tempu minimo e perdita mas-
sims) de! benchimark. Al fine di
evitare eccessive [lammenta-
zioni, al massimo sono stati con
siderat: cinque fondi per par
tafeglio
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