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Ben il 24% delle performance dei fondi Credit Suisse am & determinato dalle scelte
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di investimento dei gestori. Che si rivelano efficienti nella selezione dei titoli

1 processo al gestore di que-

sta settimana si trasferisce

in Svizzera per analizzare i

comparti del Credit Suisse

asset management in collo-
camento in Italia. Ecco che cosa
emerge.

Stile gestionale. Si evidenzia

un apprezzabile grado di atti-
vita quantificabile nel 24%: in al-
tri termini, il 24% delle perfor-
mance & determinato dall’attivita
gestionale e il nmanente dalle
performance dei mercati. Ai fini di
una piu accurata definizione del-
lostile gestionale, 'analisi & effet-
tuata sui fondi i cui benchmark ri-
sultano coerenti con il modello
utilizzato e dunque al netto del
fondo obbligazionario altre spe-
cializzazioni prevalente. Lo stile
della gestione si pud classificare
come moderatamente attivo.

20ﬂenunen¢o gestionale.
Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta minore di 1(0,7)
indicando una posizione contin-
gentemente difensiva verso i mer-
cati di nferimento.

Rischio/rendimento. I grafi-

ci evidenziano il campo di va-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tempo.
A 36, 60 e 120 mesi sono stimati i
valori minimo ¢ massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine del tempo di inve-
stimento.

Punti di forza e di debolez-

za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilita o in-
stabilita dei risultati gestionali
nel tempo: a) market timing: risul-
tati derivanti dalla capacita di an-
ticipare gli andamenti dei merca-
ti; b) selezione mercati: nsultati
derivanti dalla scelta dei mercati,
per esempio sovrapesare o sotto-
pesare mercati geografici o setto-
riali; ) selezione titoli: risultati
derivanti dalla selezione di titoli;
d) altre attivita come per esempio
l'utilizzo di strument: di copertu-
ra, derivati ecc. [l risultato finale
gestionale di Credit Suisse asset
management lux (classe B e H) &
ottenuto principalmente median-
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teristico gestionale &
quello di agire prevalentemente
sulla allocazione dei mercati.

Analisi di efficienza, Ueffi-

cienza @ misurata dall'informa-
tion ratio ossia dal rapporto rendi-
mento/rischio delle abilita gestio-
nali. L'attivita finale gestionale
genera un significativo extraren-
dimento pesitivo (rendimento me-
dio: 0,08). Lattivita di massima ef-
ficienza & quella relativa alla sele-

ming (-0,04). Tutto cio in-
dica che & da attendersi risultati
gestionali efficienti tendenzial-
mente stabili nel tempo.

6Tm pi e rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie di Cre-
dit Suisse asset t lux
(classe B e H) sono ottenute effet-
tuando una valutazione pondera-
ta dei fattori di rischio e rendi-
mento in particolare vengono indi-
cati: a) Tempo minimo: stima della

mento; ¢) Rendimento atteso: sti-
ma (con il 50% probabilita) della
performance complessiva reale, al
netto dell'inflazione, al tempo del-
I'Tnvestimento. Le classifiche dei
fondi, a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includendo
quelli Ja cui strategia di investi-
mento presenta la caratteristica
di un Tempo minimo minore del
Tempo dell'investimento. Nelle
classifiche sono riportati i primi
cinque fondi della gamma.

di riferimento classici.
I migliori portafogli i fondi Cre-
dit Suisse asset management
lux (classe B e H) sono elabo-
rati in maniera da massimizza-
re il rendimento atteso con pa-
rametri di rischio pan o mino-
ri(tempo minimo e perdita mas-
sima) dei benchmark. Al fine di
evitare eccessive frammenta-
zioni, al massimo sono stati con-
siderati cinque fondi per por-

tafoglio.
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