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| proceso al gestore di que-

sta settimana analizza i

comparti Nextra interna-

tional sicav e Intesa euro-

Global sicav. Ecco i punti di
forza e quelli di debolezza che
emergono.

Stile gestionale. Si eviden-

zia un grado di attivitd ap-
prezzabile quantificabile nel
20%: in altri termini, il 20% del-
le performance sono determina-
te dall'attivith gestionale ¢ il ri-
manente dai mercati. Lo stile
della gestione risulta moderata-
mente attivo,
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Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale
evidenzia un beta minore di 1
(0,6) e una posizione oonungen
te piuttosto difensiva verso i
mercati.

Rischio/rendimento. I gra-

fici evidenziano il campo di
variazione del potenziale di ri-
schio-rendimento in funzione del
tempo. A 36, 60 e 120 mesi sono
stimati i valori minimo e massi-
mo della perdita massima po-
tenziale sul capitale iniziale du-
rante il tempo di investimento
nonché minimo e massimo del
rendimento atteso totale reale
(al netto dell'inflazione) al ter-
mine del tempo di investimento.

4Pnnti di forza e di debo-
lezza. La performance ge-
stionale totale & stata scompo-
sta in quattro abilita di base che
forniscono indicazioni circa la
stabilitd o instabilita dei risul-
tati gestionali nel tempo: a)
market timing: nisultati den-
vanti dalla capacita di anticipa-
re gli andamenti dei mercati. b)
selezione mercati: risultati deri-
vanti dalla scelta dei mercati,
per esempio sovrapesare o sot-
topesare mercati geografici o set-
toriali. ¢) selezione titoli: risul-
tati derivant: dalla selezione di
titoli. d) altre attivith come per
esempio l'utilizzo di strumenti di
copertura, derivaty, ete. [l risul-
tato finale gestionale di Nextra
international sicav e Intesa eu-
roGlobal sicav @ ottenuto prin-
cipalmente mediante attivita di
allocazione dei mercati (52%), in
secondo luogo da altre attivith
(18%), in terzo luogo da attivita
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stile caratteristico gestionale &
quello di agire sull'allocazione
dei mercati.

Analisi di efficienza. Leffi-

cienza & misurata dall'infor-
mation ratio ossia dal rapporto
rendimento/rischio delle abilita
gestionali. L'attivita finale ge-
stionale tende nel complesso a
non sottrarre o aggiungere com-
ponenti significative di extra-
rendimento rispetto ai mercati
(rendimento medio: -0,05). L'at-
tivita di massima efficienza &
quella relativa ad altre attivita
(0,33), con indicazioni di siste-

indicazioni di sistematicita, la
selezione dei titoli (-0.!8) e il
market timing (-0,08),
11 quadro di analisi se-

perdite sul capitale iniziale; b)
Perdita massima: stima perdita
————— potenziale massima ri-
spetto al capitale inizia-

gnala indicativamente AL GESTORE GESTORE le, per l'intera durata del

un potenziale di varia-
bilitd della condizione di effi-
cienza gestionale complessiva.

Tempi ¢ rendimenti preve-
dibili l.ognduaton‘ecgei
di Nextra international sicav e
Intesa euro global sicav sono ot-
tenute effettuando una valuta-
zione ponderata dei fattoni di ri-
schio e rendimento in particola-
re vengono indicati: a) Tempo mi-

tempo dellinvestimento;
¢) Rendimento Atteso: stima (con
il 50% probabilita) della perfor-
mance complessiva reale, al net-
to dell'inflazione, al tempo del-
|'Investimento. Le classifiche del
fondi, a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includen-
do quelli la cui strategia di inve-
stimento presenta la caratteri-
stica di un Tempo minimo mino-
re del Tempo dell'investimento.

Il mix ideale. I portafogli

rappresentano il meglio che
la gamma dei fondi Nextra in-
ternational sicav e Intesa euro
global sicav pud esprimere, in
funzione di tre tempi di investi-
mento e di benchmark di riferi-
mento classici. [ migliori por-
tafogli di Nextra international
sicav ¢ Intesa curoGlobal sicav
sono elaborati in maniera da
massimizzare il rendimento at-
teso con parametri di rischio pa-
ri 0 minori (tempo minimo e per-
dita massima) dei benchmark. Al
fine di evitare eccessive fram-
mentazioni, al massimosono sta-

di selezione dei titoli (17%) e in-  maticitd. Meno efficienti I'allo-  nimo: stima della permanenza  Nelle classifiche sono riportatii  ti considerati cinque fondi per

fine da market timing (13%). Lo cazione dei mercati (-0,29), con  nel fondo necessaria per evitare  primi 5 fondi della gamma. portafoglio.
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